Miller Forest Investment Aktiengesellschaft
Verkaufsprospekt
WALDINVESTMENTS

Hinweis nach § 7 Abs. 2 Satz 1 Vermégensanlagengesetz (VermAnlIG): Die
inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht Gegenstand der Priifung des
Verkaufsprospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).




2

IMPRESSUM

Miller Forest Investment AG

Millerhof 4

D-88281 Schlier

Telefon: +49 (0) 7529 971 558-0
Telefax: +49 (0) 7529 971 558-50

info@miller-investment.de

www.miller-investment.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Sitz der Gesellschaft: Schlier
Handelsregister AG Ulm HRB 720 959
Ust-IdNr.: DE 814788137
Steuernummer: 77080/07178

Alleinvorstand
(CEQ) Josef Miller

Aufsichtsrat
Wolfgang Maier (Vorsitzender)

Elisabeth Miller

Rainer Kling

Verantwortlich im Sinne des Pressegesetzes:
Adresse dto. wie oben

© 2018, alle Rechte, Miller Forest Investment AG
Stand: 14. November 2018


mailto:info@miller-investment.de
http://www.miller-investment.de/
http://www.miller-investment.de/

3

Willkommen bei der Miller Forest Investment
AG

Die Miller Forest Investment AG bietet seit rund 10 Jahren Waldinvestments in Paraguay an und hat im Auftrag
von mehr als 700 Anlegern Uber 10.000 Hektar aufgeforstet und dabei rund 10 Millionen Badume gepflanzt. Der
urspriingliche Gedanke fur die Aufforstungen in Paraguay war, das klimaschadliche CO,, das bei den Reisen der
Kunden des Reiseunternehmens Miller Reisen GmbH (einer Schwestergesellschaft der Miller Forest Investment

AG) entsteht, durch die Pflanzung von Badumen auszugleichen.

Die im Laufe der Jahre gewonnene Erfahrung nutzen wir, um unser Angebot von Waldinvestments kontinuierlich
weiterzuentwickeln und die Aufforstung und Bewirtschaftung von Grundstiicksflachen in Paraguay stetig zu
optimieren. Daher steht fiir Sie auch weiterhin eine grofRe Vielzahl von Produktvarianten zur Auswahl.
Profitieren Sie vom Ertragspotential des Rohstoffs Holz und setzen Sie auf 6kologische Vermégensanlagen mit

prognostizierten Renditen von bis zu 8 %.

In diesem Verkaufsprospekt finden Sie detaillierte Informationen zu den von der Miller Forest Investment AG
angebotenen Waldinvestments und gesetzlich geforderte Angaben. Gerne erldautern wir lhnen das
Produktangebot auch in einem persénlichen Gesprach - sprechen Sie uns jederzeit gerne an.

Herzlichst

Pierre Guttwein Josef Miller

Leiter Vertrieb & Marketing Alleinvorstand (CEO)
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A. PROSPEKTVERANTWORTUNG UND VOLL-
STANDIGKEITSERKLARUNG

Anbieterin, Prospektverantwortliche und Emittentin der
vorliegenden Vermogensanlagen ist die Miller Forest
Investment Aktiengesellschaft mit Sitz in Schlier, Ge-
schaftsanschrift: Millerhof 4, 88281 Schlier (nachfolgend
die ,Miller Forest Investment AG“, die ,Gesellschaft”
oder die ,Emittentin“ genannt). Die Miller Forest Invest-
ment AG Ubernimmt die alleinige Verantwortung flr den
gesamten Inhalt des Verkaufsprospekts und erklart, ver-
treten durch den unterzeichnenden Vorstand, dass ihres
Wissens die Angaben im Verkaufsprospekt richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Bei dem vorliegenden Verkaufsprospekt handelt es sich
um einen Fortfihrungsverkaufsprospekt zum bereits ver-
offentlichten Verkaufsprospekt in der Fassung vom 24.
Februar 2017 und nicht um ein neues &ffentliches An-
gebot der vorliegenden Vermogensanlagen. Die fur den
Erwerb der Vermogensanlagen vorgesehene Frist
begann am 17. Marz 2017 zu laufen (Beginn des
offentlichen Angebots der Vermogensanlagen auf
Grundlage des Verkaufsprospekts in der Fassung vom
24. Februar 2017) und endete am 3. Marz 2018 mit
Ablauf der Giltigkeit des Verkaufsprospekts vom 24.
Februar 2017. Einen Tag nach Veroffentlichung des
vorliegenden Verkaufsprospekts beginnt die Frist fiir den
Erwerb der Vermdgensanlagen erneut zu laufen und
endet mit der Vollplatzierung der Vermogensanlagen,
spatestens jedoch zwolf Monate nach Billigung des
vorliegenden  Verkaufsprospekts. Der noch zur

Zeichnung zur Verfigung stehende Betrag der

Vermogensanlagen belduft sich auf EUR 5.036.755.

Schlier, 14. November 2018
(Datum der Prospektaufstellung)

Miller Forest Investment AG, diese vertreten durch:
Josef Miller

Alleinvorstand (CEQ)

B. UBERBLICK UBER DIE VERMOGENSANLAGEN

Bei den angebotenen Vermogensanlagen handelt es
sich um sonstige Anlagen gemaR § 1 Absatz 2 Nr. 7
Vermodgensanlagengesetz (VermAnlG), die in diesem
Verkaufsprospekt auch als Waldinvestments bzw.
Direktinvestments bezeichnet werden.

Die Miller Forest Investment AG bietet seit 2006
Waldinvestments an und forstet seither gemeinsam mit
ihrem Kooperationspartner, dem paraguayischen Forst-
unternehmen Felber Forestal S.A., ehemalige Weide-
und Brachlandflachen im sidamerikanischen
Binnenstaat Paraguay mit Energie- und Wertholz auf.
Die siidostlich der paraguayischen Hauptstadt Asuncion
im Raum Maciel gelegenen Aufforstungsgebiete (sog.
,Estancias”) gehoren zu den gréRten Forstflachen in
Paraguay. Bisher sind dort im Auftrag von mehr als 700
Anlegern Uber 10.000 Hektar aufgeforstet und dabei
rund 10 Millionen Baume gepflanzt worden

Die von der Miller Forest Investment AG angebotenen
Waldinvestments sind nachhaltige Vermdgensanlagen,
die  O0konomischen  Nutzen mit Klima- und
Umweltschutz verbinden und zudem einen sozialen
Mehrwert in Form von Arbeitsplatzen fir die
paraguayische Landbevolkerung schaffen.

Bei den angebotenen Waldinvestments handelt es sich
um Direktinvestments. Anleger kénnen
Grundsticksflachen in individuellen GréRen von 0,25
Hektar bis zu mehreren hundert Hektar pachten oder
kaufen und diese durch die Miller Forest Investment AG
aufforsten lassen. Eine Investition in die angebotenen
Waldinvestments ist im Falle einer Grundstiickspacht
bereits ab einer Anlagesumme von EUR 967,50 und im
Falle eines Grundstiickskaufs ab einer Anlagesumme
von EUR 47.525 moglich. Der Anleger kann dabei
wahlen, mit welchen Holzern die gepachtete oder
erworbene Grundstiicksflache bepflanzt werden soll.
Die Aufforstung und Bewirtschaftung der Grundstiicks-
flachen in Paraguay sowie die Ernte und Verwertung
des aufgeforsteten Holzes und die anschlieRende
Vermarktung werden im Auftrag der Miller Forest
durch  das

Investment  AG forstwirtschaftliche

Dienstleistungsunternehmen  Felber Forestal S.A.
durchgefiihrt, welches (Uber einen modernen
Maschinenpark, qualifiziertes Personal und

ausgezeichnete Kontakte fir die Vermarktung des

geernteten Holzes in Paraguay verfiigt.
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Dem Anleger steht der Erlés aus dem Verkauf des auf-
geforsteten Holzes zu, abziglich der Kosten fir die Be-
wirtschaftung der Aufforstungsflache (soweit diese nicht
bereits durch die bei Vertragsschluss gezahlte Vergltung
abgegolten sind) und der Kosten fir die Ernte des Holzes
sowie sonstiger Abgaben (z.B. Steuern). Zahlungen an
den Anleger erfolgen dabei nach jeder Ernte bzw.
Durchforstung und anschlieBendem Holzverkauf wah-
rend der Laufzeit des mit der Miller Forest Investment
AG geschlossenen (Pacht- und) Aufforstungsvertrags. Die
Zeitpunkte der Ernten bzw. Durchforstungen und damit
der Auszahlungen der Erlose aus dem Holzverkauf han-
gen maligeblich von den Holzarten ab, mit denen das
Grundstiick aufgeforstet wird, und sind in der fir jedes
Waldinvestment von der Gesellschaft individuell erstell-
ten Investitions- und Ertragsprognose ausgewiesen.

Im Einzelnen bietet die Miller Forest Investment AG fol-
gende drei Vermogensanlagen in den jeweilig aufgefiihr-
ten Ausgestaltungsvarianten an:

1. ,Energieholz-Pachtvariante” (Vermdgensanlage 1)

Pacht einer Grundstiicksflache in einer GroRe ab 0,25

Hektar durch den Anleger
Aufforstung ausschlieRlich mit Energieholz

Laufzeit:

e mindestens 6 Jahre

e Moglichkeit einer einmaligen oder zweimaligen Ver-
langerung um jeweils weitere 6 Jahre auf maximal
18 Jahre

PlanméaRige Auszahlungszeitpunkte:

e Jahrb

e im Falle einer einmaligen Vertragsverldangerung zu-
satzlich Jahr 12

e im Falle einer zweimaligen Vertragsverlangerung zu-
satzlich Jahr 18

2. ,Wertholz-Pachtvarianten” (Vermdgensanlage 2)

Pacht einer Grundstticksflache in einer GroRe ab 0,25
Hektar durch den Anleger

Aufforstung entweder

e ausschlieBlich mit Wertholz oder

e miteiner Kombination aus Wertholz und Energieholz
(sog. ,,KombiWALD")

Laufzeit:
e 18 Jahre

PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte:
e Jahre6,7,12 und 18

3. ,Wertholz-Kaufvarianten“ (Vermégensanlage 3)

Erwerb einer Grundstiicksflache in einer GroRe ab 5 Hek-

tar durch den Anleger

Aufforstung entweder

e ausschlielich mit Energieholz oder

e ausschlielRlich mit Wertholz oder

e miteiner Kombination aus Wertholz und Energieholz
(sog. ,,KombiWALD") oder

e mit einer Kombination aus heimischen Hoélzern und
Energieholz (sog. ,,NaturWALD")

Laufzeit:

e 18 Jahre

PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte:

e Jahre6,7,12und 18



C. ALLGEMEINE HINWEISE

I. Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Verkaufsprospekt enthélt bestimmte zukunfts-
gerichtete Aussagen. Eine zukunftsgerichtete Aussage ist
jede Aussage, die sich auf zuklinftige Tatsachen, Er-
eignisse sowie sonstige Umstdnde bezieht, die keine
historischen Tatsachen sind. Begriffe wie , erwarten”,

,beabsichtigen”, ,planen”, ,davon ausgehen” oder ,vo-
raussichtlich® deuten auf solche Aussagen hin. Solche
Aussagen geben nur die Auffassung der Gesellschaft hin-
sichtlich zukunftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeit-
punkt wieder und unterliegen daher hinsichtlich ihres

Eintritts Risiken und Unsicherheiten.

Zudem enthalt der Verkaufsprospekt zahlreiche Progno-
sen. Dazu zahlen auch die in dem Abschnitt ,D. Wichtige
(§6 4, 13a VermVerkProspV) — Il
Voraussichtliche Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Miller Forest Investment AG (§ 10 Abs. 4
VermVerkProspV); Ausfiihrliche Darstellung der Auswirk-

Hinweise

ungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie
der Geschdftsaussichten auf die Fdhigkeit der Miller
Forest Investment AG, ihren \Verpflichtungen zur
Zinszahlung und Riickzahlung der Vermégensanlagen
nachzukommen (§ 13a VermVerkProspV)” (Seite 14)
Plan-Gewinn- und

aufgenommenen Plan-Bilanzen,

Verlustrechnungen und Plan-Kapitalflussrechnungen.
Prognosen sind jeweils als solche kenntlich gemacht, z.B.
,Prognose”,

durch die Verwendung der Begriffe

,Renditeprognose” oder , Ertragsprognose”.

Die zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen be-
ruhen auf gegenwadrtigen Pldnen, Schatzungen, Ein-
schatzungen und Erwartungen der Gesellschaft sowie
auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum
derzeitigen Zeitpunkt nach Ansicht der Gesellschaft an-
gemessen sind, als fehlerhaft erweisen kdnnen. Zahlrei-
che Faktoren konnen dazu fihren, dass die tatsachliche
Entwicklung oder die tatsadchlich erzielten Ertrdge oder
Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen
oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsge-
richteten Aussagen und Prognosen ausdricklich oder im-

plizit angenommen werden.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft unterliegt einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu
fihren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage,
Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Sollte
eine oder sollten mehrere dieser Veranderungen oder
Unsicherheiten eintreten oder sollten sich die von der
Gesellschaft zu Grunde gelegten Annahmen als unrich-
tig erweisen, ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsach-
lichen Verhaltnisse und Ergebnisse, einschlieRlich der
Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft, wesentlich von denen abweichen oder
negativer als diejenigen ausfallen, die in diesem Ver-
kaufsprospekt als angenommen, geschatzt oder
erwartet beschrieben sind. Insbesondere kdnnte das
wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments, d.h. die
Rendite, schlechter ausfallen als prognostiziert (siehe
auch Abschnitt ,E.

tatsdchliche Risiken im Zusammenhang mit den

Wesentliche rechtliche und
Waldinvestments — Il. Risiken im Zusammenhang mit
der Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte der
Aufforstungsflichen sowie der Vermarktung des
geernteten Holzes — 5. Das wirtschaftliche Ergebnis der
Waldinvestments kénnte schlechter ausfallen als
prognostiziert., Seite 28). Zudem konnte die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von den in dem Abschnitt ,D. Wichtige Hinweise (§§
4, 13a VermVerkProspV) — Il
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Miller Forest
Investment AG (§ 10 Abs. 4 VermVerkProspV);
Ausflihrliche

Vermaégens-,

Voraussichtliche

Darstellung der Auswirkungen der

Finanz- und Ertragslage sowie der
Geschdftsaussichten auf die Fdhigkeit der Miller Forest
Investment AG, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung
und Riickzahlung der Vermégensanlagen
nachzukommen (§ 13a VermVerkProspV)” (Seite 14)
Plan-Gewinn- und

aufgenommenen Plan-Bilanzen,

Verlustrechnungen und Plan-Kapitalflussrechnungen

abweichen.
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Il. Informationen zu Marktdaten sowie
Informationen von Seiten Dritter

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Branchen- und Markt-
daten sowie Berechnungen, die aus Branchenberichten,
Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhéltlichen Infor-
mationen und kommerziellen Veroffentlichungen ent-
nommen sind (,,Externe Daten“). Externe Daten wurden
insbesondere fiir Angaben zu Markten und Marktent-
wicklungen verwendet. Der Verkaufsprospekt enthalt
darlber hinaus Schatzungen von Marktdaten und da-
raus abgeleitete Informationen, die weder aus Verof-
fentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus
anderen unabhdngigen Quellen entnommen werden
kénnen. Diese Informationen beruhen auf Erhebungen
oder Schatzungen der Gesellschaft, die auf der langjah-
rigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen
von Fachinformationen (z.B. aus Fachzeitschriften, Mes-
sebesuchen und Fachgesprachen) oder innerbetriebli-
chen Auswertungen beruhen, und kénnen daher von den
Einschdtzungen der Wettbewerber der Gesellschaft oder
von zukiinftigen Erhebungen durch Marktforschungs-
institute oder andere unabhangige Quellen abweichen.
Anderen Einschatzungen der Gesellschaft liegen dagegen
veroffentlichte Daten oder Zahlenangaben aus externen,

offentlich zugénglichen Quellen zugrunde.

Bei der Erstellung des Verkaufsprospekts wurde insbe-
sondere auf die im Folgenden genannten Quellen zuriick-
gegriffen:

e Angebot + Nachfrage von Biomasse in Paraguay.
Projekt zur Verbesserung der Bedarfsermittlung und
der nachhaltigen Energiepolitik in Paraguay. Seminar
Gber das “Potential der Biomasse und Biogas in Pa-
raguay”. Studie erstellt im Auftrag von VMME (Vice-
ministerio de Minas y Energias)/GIZ (Deutsche Ge-
sellschaft fur Internationale Zusammenarbeit) von
Unique Wood. Asuncién 2012.

e FEPAMA - Federaciéon Paraguaya de Madereros.
Acuncién. fepama@fepama.org.

e Global Forest Resources Assessment 2010. Main
Report & Key findings. Food and Agriculture

Organization of the United Nations, Forestry

Department. Rom 2010.
www.fao.org/forestry/fra2010.
e UNIQUEWOOD Paraguay S.A. www.unique-wood-

pa-raguay.com

e VMME (Viceministerio de Minas y Energias)/GIZ

(Deutsche Gesellschaft ~ flir  Internationale

Zusammenarbeit): Produccién y Consumo de
Biomasa Solida en Paraguay. 2013.

e  Zielmarktanalyse Paraguay 2015. Biomasse und
Biogas mit Profilen der Marktakteure. Deutsch-

und Handelskammer

Paraguayische Industrie-

(Hrsg.). Asuncion 2014.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Marktinformationen wurden groRtenteils von der
Gesellschaft auf Basis der vorgenannten Studien
zusammengefasst und abgeleitet. Einzelne Studien
wurden lediglich dann zitiert, wenn die betreffende
Information dieser Studie unmittelbar entnommen
werden kann. Im Ubrigen beruhen die Einschitzungen
der Gesellschaft, soweit in diesem Verkaufsprospekt
nicht ausdriicklich anders dargestellt, auf internen
Quellen. Branchen- und Marktforschungsberichte,
offentlich zugdngliche Quellen sowie kommerzielle
Veroffentlichungen geben im Allgemeinen an, dass die
Informationen, die sie enthalten, aus Quellen
stammen, von denen angenommen werden kann, dass
sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und
Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert
wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf einer
Reihe von Annahmen beruhen. Diese Einschrankungen
gelten folglich auch fiur die in diesen Verkaufsprospekt
aufgenommenen Informationen. Externe Daten wurden
von der Gesellschaft nicht auf ihre Richtigkeit und
Vollstandigkeit Uberprift. Sofern Informationen von
Seiten Dritter Ubernommen wurden, sind diese im
Verkaufsprospekt korrekt wiedergegeben. Soweit der
Gesellschaft bekannt und von ihr aus den von Dritten
ibernommenen Informationen ableitbar, sind keine
Fakten ausgelassen worden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten

wirden.
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Ill. Wahrungsangaben

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Wahrungsangaben in
Euro, die sich auf die gesetzliche Wahrung in der
Bundesrepublik  Deutschland und in  weiteren
Mitgliedslandern der Europdischen Union beziehen.
Wahrungsangaben in Euro werden mit ,,EUR" jeweils vor
dem Betrag bzw. mit dem Zeichen ,€" jeweils nach dem
Betrag kenntlich gemacht. Daruber hinaus enthdlt dieser
Verkaufsprospekt Wahrungsangaben in US-Dollar, die sich
auf die gesetzliche Wahrung in den Vereinigten Staaten
von Amerika beziehen und mit ,USD” jeweils vor dem
Betrag bzw. mit dem Zeichen ,S$“ jeweils hinter dem
Betrag kenntlich gemacht sind.

Mitarbeiterin in der Pflanzschule.
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E. WESENTLICHE RECHTLICHE UND TATSACHLICHE
RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WALDIN-
VESTMENTS

Im Folgenden werden die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen
Vermogensanlagen dargestellt.

Bei der Art der angebotenen Vermdgensanlagen handelt es
sich um sonstige Anlagen gemal § 1 Absatz 2 Nr. 7
VermAnIG in Form von Direktinvestments in die
Aufforstung von Grundstiicksflichen in Paraguay. Zwar
geht der Anleger durch die Investition in diese Art der
Vermogensanlagen keine unternehmerische Beteiligung an
der Miller Forest Investment AG (nachfolgend auch die
»Gesellschaft) ein. Mit dieser Art der Vermogensanlagen
sind aber neben Risiken, die mit allen Anlageprodukten
einhergehen, spezifische Risiken verbunden, die mit den aus
einer unternehmerischen Beteiligung resultierenden
Risiken vergleichbar sind.

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgend
beschriebenen Risiken kann, einzeln oder zusammen mit
weiteren Risiken und Unwdégbarkeiten, die der Gesellschaft
derzeit nicht bekannt sind, die Hohe moglicher
Auszahlungen an den Anleger und damit das
wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments erheblich
nachteilig beeinflussen. Sofern der Anleger auf die
prognostizierten Auszahlungen aus dem Holzverkauf
angewiesen sein sollte, um seine Zahlungsverpflichtungen
gegeniiber Dritten zu erflllen, konnten verspatete,
geringere oder ganz au bleibende Auszahlungen bis zu einer
Privatinsolvenz des Anlegers fihren.

Aulerdem konnen Risiken und Unwaéagbarkeiten dazu
fihren, dass die Einschdtzungen von Risiken oder sonstige
zukunftsgerichtete Aussagen unzutreffend werden. Die
Reihenfolge, in der die einzelnen Risiken dargestellt sind,
beinhaltet weder eine Aussage Gber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch (ber die Hoéhe bzw.
Bedeutung der einzelnen Risiken oder das Ausmal der
moglichen Beeintrachtigung der Auszahlungen an den
Anleger und des wirtschaftlichen Ergebnisses der
Waldinvestments. Die nachfolgend dargestellten Risiken
kénnen sich einzeln, aber auch kumulativ verwirklichen. Die
Anlageentscheidung sollte der Anleger nur nach sorgfiltiger
und vollstandiger Lektiire dieses Verkaufsprospekts treffen.
Verfligt ein Anleger nicht Uber Erfahrungen, die ihn in die
Lage versetzen, die wirtschaftlichen Auswirkungen der
Vermégensanlagen auch auf seine personliche Situation
einschatzen zu konnen, sollte der Anleger fachkundigen Rat
von Dritten, wie zum Beispiel Anlageberatern oder -
vermittlern,  Steuerberatern  oder  Rechtsanwilten,
einholen.




|. Waldbauliche Risiken

1. Der Baumbestand auf den von Anlegern gepachteten

oder erworbenen Grundstiicken koénnte durch
Naturereignisse beschadigt oder ganz oder teilweise

zerstort oder im Wachstum beeintrachtigt werden.

Die Grundstlicke, die von Anlegern im Rahmen der
Waldinvestments gepachtet oder erworben werden
konnen, befinden sich im sitdostlichen Landesteil von
Paraguay. Das subtropische Klima in Paraguay zeichnet
sich  durch hohe
typischerweise gleichmaRig Uber das ganze Jahr verteilt

Niederschlagsmengen aus, die

sind. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
aufgrund UbermafRig starker und lang anhaltender
Regenfille zu Uberschwemmungen der

Aufforstungsflachen kommt. Solche
Uberschwemmungen kénnten sich nachteilig auf das
Wachstum oder die Holzqualitat der gepflanzten Baume
auswirken und die gepflanzten Baume, insbesondere
solche, die sich noch in der Phase der Anwachsung be-
finden, in ihrem Bestand bedrohen. Gleiches gilt fir den
Fall, dass es entgegen der flr Paraguay typischen Wetter-

lage zu Phasen UberméRig langer Trockenheit kommen

sollte.

Trotz des subtropischen  Klimas kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es, beispielsweise
aufgrund extremer Trockenheit und Hitze, zu

Waldbranden kommt, die den Baumbestand auf den von

Anlegern gepachteten oder erworbenen
Aufforstungsflachen, je nach AusmaR eines Brandes,
ganz oder teilweise zerstoren kénnten. Es ist auch nicht
vollig  auszuschlieBen, dass es aufgrund von
Brandstiftung zum Abbrand von Aufforstungsflachen
durch
Waldbrdande entstehenden Schdden ersetzen wirde,
besteht nicht.

Aufforstungsflachen

kommt. Eine Feuerversicherung, die die

Zwar befinden sich die
aullerhalb der

Wirbelsturmzone, jedoch besteht das Risiko, dass es

tropischen

durch Stirme oder starkere Winde zu Entwurzelungen
oder Stamm-, Ast- oder Wipfelbriichen kommt.

Zudem konnten sich ungiinstige Witterungsbedingungen
ebenso wie der Klimawandel, dessen Auswirkungen und
Ausmal aus heutiger Sicht noch nicht absehbar sind,

nachteilig auf das Wachstum der Baume auswirken.

Eine Beeintrachtigung der Holzqualitat, Verlangsamung

des Baumwachstums  oder  Zerstérung des
verwertbaren Baumbestands (und damit Reduzierung
der Holzertragsmengen bei der Ernte) aufgrund des
Eintritts eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
wirde sich nachteilig auf den bei dem Verkauf des
Holzes erzielbaren Gesamterlds und somit mindernd
auf die Hohe der moglichen Auszahlungen an den
Anleger und damit das wirtschaftliche Ergebnis des
betreffenden Waldinvestments auswirken. Sollte der
Baumbestand auf der vom Anleger gepachteten oder
erworbenen Flache vollstandig und nachhaltig zerstort
werden und eine Holzernte infolgedessen nicht mehr
moglich sein, wirde der Anleger Uberhaupt keine

Auszahlungen aus einem Holzverkauf erhalten kénnen.

2. Einzelne oder alle auf den von Anlegern

gepachteten oder erworbenen Grundstiicken
stehenden Baume konnten durch Schadlingsbefall
oder Krankheiten beeintrachtigt oder in ihrem

Bestand gefahrdet werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf den
durch

Schadlinge oder Krankheiten befallen werden und das

Aufforstungsflachen  gepflanzten = Bdaume

Holz der betroffenen  Bdaume infolgedessen
gegebenenfalls nur zu niedrigeren Preisen verwertet
werden kann. Das Risiko eines Schadlingsbefalls oder
von Erkrankungen ist in den ersten Jahren nach der
Anpflanzung, insbesondere in der Phase der
Anwachsung, erhoht, da die Setzlinge aufgrund ihrer
Widerstandskraft in

besonders anfillig sind. AuRerdem konnten sich bisher

noch geringen dieser Zeit

unbekannte  Schéadlings- oder  Krankheitsarten

herausbilden, die maoglicherweise erst verspatet

erkannt werden und gegen die es zum Zeitpunkt ihres

erstmaligen  Auftretens noch keine wirksamen

Gegenmittel gibt.
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Als Folge von Schadlingsbefall und Krankheiten kénnten
bei der Ernte geringere Holzertragsmengen und/oder
schlechtere Holzqualitdten erreicht werden, was zu
geringeren Erlosen beim Holzverkauf und somit zu
geringeren Auszahlungen an die Anleger und einem
schlechteren wirtschaftlichen Ergebnis des betreffenden
Waldinvestments als prognostiziert fiihren konnte.

3. Die Aufforstung kdnnte nur in eingeschranktem MaRe

gelingen, falls die gepflanzten Setzlinge nicht
anwachsen oder eingehen oder die Baume aufgrund
maRiger Bodenqualitit, einem ungtinstigen
Mikroklima oder aus anderen Griinden nicht wie

erwartet wachsen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eignung
eines Grundstiicks, etwa in Bezug auf die Bodenqualitat
Néahrstoffgehalts)
Mikroklima, falsch eingeschatzt wird. Dies kdnnte zur

(insbesondere  des oder das
Folge haben, dass die Bdume nicht in dem erwarteten
Male wachsen. AuRerdem kénnten Setzlinge nach ihrer
Anpflanzung trotz der vorherigen Aufbereitung des
Bodens und fachgerechter Pflege nicht anwachsen oder
eingehen. Die Gesellschaft ersetzt nicht anwachsende
oder eingegangene Setzlinge fiir die Dauer von zwei
Pflanzdatum, soweit dies aus
Sicht

garantiert, dass zum Ende dieses Zweijahreszeitraums

Jahren  nach

forstwirtschaftlicher sinnvoll  erscheint, und
ein Bestand von 85 % der urspriinglich angepflanzten
Setzlinge angewachsen oder nachgepflanzt ist. Sollten
sich die angewachsenen oder nachgepflanzten Setzlinge
bzw. Baume nach dem Ablauf von zwei Jahren ab dem
Pflanzdatum schlecht entwickeln oder eingehen, ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, diese Bdume durch
Nachpflanzungen zu ersetzen. Der Baumbestand, der bei
der Schlussernte zur Verfigung steht, kénnte daher
geringer ausfallen als erwartet, was zu geringeren
Erlésen bei der Holzvermarktung und somit zu geringeren
Auszahlungen an die Anleger und einem schlechteren
betreffenden

wirtschaftlichen Ergebnis des

Waldinvestments als prognostiziert flihren kdnnte.

Il. Risiken im Zusammenhang mit der Auffor-
stung, Bewirtschaftung und Ernte der Auffor-
stungsflachen sowie der Vermarktung des
geernteten Holzes

1. Die Kosten fiir die Aufforstung, Bewirtschaftung
und Ernte der Aufforstungsflichen kdnnten hoéher
ausfallen als prognostiziert und es kénnte zu
Steuererh6hungen kommen.

Die vom Anleger fur die Aufforstung und
Bewirtschaftung der jeweiligen Grundstiicksflache zu
zahlende Verglitung deckt bei Energieholz die
Bewirtschaftungskosten bis zur Ernte im sechsten Jahr
und bei Wertholz die Bewirtschaftungskosten bis zur
Durchforstung im zwolften Jahr. Kosten, die fir die
nach  Ablauf

anfallen, werden direkt mit den Erlésen aus dem

Bewirtschaftung dieser Zeitpunkte
Verkauf des Holzes verrechnet. Die Kosten fir die
Durchfiihrung der Ernte werden ebenfalls vom erzielten
Verkaufserlos fir das Holz abgezogen. Sollten diese
hoher

ausfallen als in der individuell fiir jeden Anleger

vom Verkaufserlés abzugsfahigen Kosten
erstellten Investitionsrechnung und Ertragsprognose
angenommen (beispielsweise aufgrund eines erhohten
Pflegeaufwands), wiirde sich dies mithin mindernd auf
die Hohe der moglichen Auszahlungen an den Anleger

auswirken.

Anleger, die im Rahmen der angebotenen
Waldinvestments Grundstiicke in Paraguay erwerben,
dort

grundsteuerpflichtig. In der Aufforstungsvergiitung, die

sind als Grundstickseigentimer

der Anleger bei Abschluss des Aufforstungsvertrags an
die Miller Forest Investment AG zahlt, ist die wahrend
der Dauer des Aufforstungsvertrags anfallende
Grundsteuer bereits enthalten (in der zum Zeitpunkt
des Grundstiickserwerbs festgesetzten Hohe). Sollte es
wahrend der Laufzeit zu einer Erhéhung der
Grundsteuer kommen, ware der Steuermehrbetrag
vom Anleger zu tragen und wirde vom Erlés aus dem
Holzverkauf

abgezogen, was zu  geringeren

Auszahlungen an den Anleger fihren wirde.
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Beim Verkauf des Holzes féllt Umsatzsteuer an, die auf
die fir das Holz erzielten Erlése zu zahlen ist. Der
Ertragsprognose ist der aktuell in Paraguay geltende
Umsatzsteuersatz von 10 % zugrunde gelegt. Die bei
aullerhalb
Umsatzsteuer kann deutlich Gber dem paraguayischen
nicht
dass es kiinftig zu einer

einem  Verkauf Paraguays anfallende

Umsatzsteuersatz liegen. Zudem kann

ausgeschlossen werden,
Umsatzsteuererhéhung in Paraguay kommt.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und
Verwaltungsauffassungen zu einzelnen
Besteuerungsfragen  unterliegen einer  stdndigen

Entwicklung. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich zuklinftig infolge einer gednderten Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Verwaltungsauffassung eine
abweichende steuerliche Behandlung der angebotenen
Waldinvestments ergibt. Derartige Anderungen kénnen
zu einer hoheren steuerlichen Belastung des Anlegers

flhren.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken konnte dazu flhren, dass die Auszahlung an den
Anleger und damit das wirtschaftliche Ergebnis der
Vermogensanlagen schlechter ausfallt als prognostiziert.
Sollte der Anleger gezwungen sein, zur Deckung einer
hoheren Steuerlast oder von Steuernachzahlungen sein
sonstiges Vermogen einzusetzen und sollte dieses
nicht kdonnte  daraus die

hierftr ausreichen,

Privatinsolvenz des Anlegers folgen.

2. Der Ausfall wichtiger Vertragspartner, insbesondere
der mit der Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte
der Flachen sowie der Holzvermarktung beauftragten
Dienstleistungsunternehmen, kénnte zu Ver-

zogerungen bei der Aufforstung und Bewirtschaftung

der Fldchen und héheren Kosten fiihren.

Die Aufforstung und Bewirtschaftung der Flachen in
Paraguay sowie die Ernte und Vermarktung des
durch

Dienstleistungsunternehmen im Auftrag der Gesellschaft

geernteten Holzes wird lokale

durchgefiihrt. Die Gesellschaft unterhélt insbesondere

mit dem forstwirtschaftlichen Dienstleistungs-

unternehmen Felber Forestal S.A. eine langjahrige

Geschéftsbeziehung.

Die Felber Forestal S.A. fuhrt samtliche Vorgédnge im
Zusammenhang mit der Aufforstung, Bewirtschaftung
und Ernte mit eigenen Geratschaften und Fahrzeugen
sowie geschultem Personal aus und vermarktet die
Holzernte am Holzmarkt in Paraguay.

Sollten wichtige Vertragspartner der Gesellschaft fir
die  Durchfihrung der Aufforstungsprojekte in
Paraguay, wie die Felber Forestal S.A., ausfallen, ware
die Gesellschaft gezwungen, andere Unternehmen zu
suchen, die in der Lage sind, die betreffenden Arbeiten
auszufiihren. Die Gesellschaft kann nicht garantieren,
dass es ihr gelingen wiirde, im Falle etwaiger Ausfille
von Vertragspartnern, insbesondere der Felber Forestal
S.A., unmittelbar Ersatz zu finden. Es konnte dadurch zu
zeitlichen  Verzogerungen bei der Aufforstung,
Bewirtschaftung und Ernte kommen. Zudem ist nicht
gesichert, dass neue Vertragspartner die Tatigkeiten mit
der gleichen hohen Qualitdt und Zuverldssigkeit
ausfiihren wiirden wie die derzeit im Auftrag der
Gesellschaft tatigen Unternehmen, da nur wenige
Dienstleistungsunternehmen  in  Paraguay  Uber
hinreichend qualifiziertes Personal fiir die Aufforstung
und Bewirtschaftung von Grundstiicken verfiigen. Der
Abschluss neuer Vertrdge mit anderen Unternehmen
konnte auRerdem Zusatzkosten verursachen, sofern die
Miller Forest Investment AG gezwungen ware, hohere
Vergitungen fur Dienstleistungen zu bezahlen als

bisher.

Obwohl héhere Kosten fiir die Bewirtschaftung und die
Ernte keine unmittelbaren Zahlungsverpflichtungen der
Anleger gegeniiber der Miller Forest Investment AG zur
Folge haben, koénnten sich hohere Kosten fir die
Bewirtschaftung und die Ernte mindernd auf die Hohe
der moglichen Auszahlungen an die Anleger und somit
wirtschaftliche

das prognostizierte Ergebnis der

Vermogensanlagen auswirken.

Die Grundsticke, die die Miller Forest Investment
AG im Rahmen der Pachtvarianten an Anleger
verpachtet, stehen nicht im Eigentum der Gesellschaft;
vielmehr hat die Miller Forest Investment AG diese
Grundstiicke selbst von der Felber Forestal S.A.

gepachtet.
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Sollte es im Falle einer Insolvenz der Felber Forestal S.A.
oder aus anderen Grinden zu einer Beendigung der
zwischen der Felber Forestal S.A. und der Gesellschaft
geschlossenen Pachtvertrdage kommen, hatte dies zur
Miller
unmoglich ware, ihre Verpflichtungen aus dem mit dem

Folge, dass es der Forest Investment AG
jeweiligen Anleger geschlossenen (Unter-)Pachtvertrag
zu erflllen. Anlegern stiinden in diesem Fall zwar
Miller

Investment AG zu. Die Fahigkeit der Gesellschaft zur

Schadensersatzanspriiche gegen die Forest
Erfullung dieser Schadensersatzanspriiche kénnte aber
Gesellschaft  selbst
Schadensersatz von der Felber Forestal S.A. erlangen

davon abhdngen, dass die
kann oder sonst Uber ausreichende Mittel verfiigt. Sollte
dies nicht der Fall sein und Schadensersatzzahlungen an
Anleger infolgedessen ganz oder teilweise ausbleiben,
konnten die fir den Anleger daraus resultierenden
finanziellen EinbuBen bis zu einer Privatinsolvenz
fihren, sofern der Anleger auf die prognostizierten
Auszahlungen aus dem Waldinvestment angewiesen
sein sollte und das sonstige Vermogen des Anlegers
nicht seine

ausreichen sollte, um

Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Dritten zu erfillen.

3. Die Hohe der Verkaufserl6se aus der Holzernte ist von
der Nachfrage und der Preisentwicklung auf dem
paraguayischen und europdischen Holzmarkt sowie
der Holzqualitat abhangig.

Es kann zu erheblichen Nachfrage- und
Preisschwankungen auf dem Holzmarkt kommen. Die
Nachfrage- und Preisentwicklung fiir Holz ist wesentlich
von der konjunkturellen Entwicklung in den fir die
Gesellschaft relevanten Absatzmarkten abhdngig und
wird auch durch die Nachfrage- und Preisentwicklungen
Rohstoffe
insbesondere die Nachfrage nach Energieholz in Form
durch

zurlickgehen und die erzielbaren Preise sinken, falls die

fir andere beeinflusst. So konnten

von  Hackschnitzeln Industrieunternehmen

Erzeugung von Prozesswarme unter Verwendung

anderer Rohstoffe (z.B. Rohdl) fiir die Unternehmen im
Vergleich glinstiger wére.

Die Nachfrage nach Holz im Allgemeinen oder nach den
im  Rahmen der  Aufforstungen  Uberwiegend
angepflanzten Holzarten Eukalyptus und Kiefer konnte
sich dauerhaft rlcklaufig entwickeln und die auf dem
Preise  konnten deutlich

Holzmarkt erzielbaren

nachgeben oder verfallen.

Die Hohe des
insbesondere bei Wertholz auch wesentlich von der

erzielbaren  Holzpreises  wird

Holzqualitat beeinflusst. Kriterien wie Holzdichte,
Rissbildung, Faserlange, Wuchsform und Ausformung
der Aste sind dabei fiir die individuelle Wert- und
Preisbildung relevante Parameter. Die Holzqualitat ist
Qualitat  der
Aufforstungsflachen

wiederum  malgeblich von der
Bewirtschaftung der
(insbesondere der Pflege der Baume) abhéangig. Sollte
es nicht gelingen, die Bewirtschaftung in der notigen
Qualitat auszufiihren, kdnnte sich dies nachteilig auf die
Holzqualitdt und damit die erzielbaren Holzpreise
auswirken.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehend
genannten Risiken koénnte sich mindernd auf den
Verkaufserlos fiir das geerntete Holz auswirken. Dies
kdnnte zu geringeren Auszahlungen an die Anleger und
somit einem schlechteren wirtschaftlichen Ergebnis der
betreffenden Vermdégensanlagen als prognostiziert

fuhren.

4. Es
Holzernten und Durchforstungen vorgesehenen

kann zu Verschiebungen der fiir die
Zeitpunkte und damit der Auszahlungen von Erl6sen
aus dem Holzverkauf kommen.

Die voraussichtlichen Zeitpunkte der Holzernten bzw.
Durchforstungen und damit der Auszahlungen der
Erlése aus dem Holzverkauf hdngen von der Laufzeit,
Holzart und dem Pflanzkonzept des jeweiligen
Waldinvestments ab. Auszahlungen an den Anleger
erfolgen dabei prognosegemal® nach jeder Ernte bzw.
Durchforstung und anschlieBendem  Holzverkauf
wahrend der Laufzeit der Vermodgensanlagen. Der
konkrete Zeitpunkt der Ernten (einschliefllich der
Schlussernte) bzw. Durchforstungen und die Anzahl der
zu schlagenden Bdume bei Durchforstungen werden
von der Gesellschaft unter Beriicksichtigung des
erzielbaren Markpreises fiir die gepflanzten Holzer
sowie forstwissenschaftlicher Faktoren und
Erkenntnisse, insbesondere des Wachstumsprofils und
der GroRe der Baume, der Wachstumsaussichten der
Baume und der

verbleibenden okologischen

Gegebenheiten festgelegt. In der Vergangenheit ist
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es bereits zu zeitlichen Verschiebungen von geplanten
Ernten bzw. Durchforstungen gekommen und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es auch kiinftig zu
solchen Verschiebungen kommt. Dies hatte zur Folge,
dass Anlegern Erlose aus einem Verkauf des
aufgeforsteten Holzes erst zu einem spateren Zeitpunkt

zuflieBen wirden als planmaRig vorgesehen.

5. Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments
kénnte schlechter ausfallen als prognostiziert.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments kann
nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden und die Hohe
und der Zeitpunkt von Auszahlungen an Anleger kdnnen
nicht
Auszahlungen

garantiert werden. Die prognostizierten

basieren auf gegenwartigen
Einschatzungen, Annahmen
hinsichtlich der die die
Gesellschaft nach bestem Wissen getroffen hat, jedoch

Eintritt  bzw.

Erwartungen und
zuklnftigen Entwicklung,

Ungewissheiten unterliegen, deren
Nichteintritt dazu fiihren kann, dass das wirtschaftliche
Ergebnis der Waldinvestments wesentlich schlechter
ausfallt als prognostiziert. Bei dem prognostizierten
wirtschaftlichen Ergebnis der Waldinvestments handelt
es sich um rechnerische Schatzwerte, die auf Basis der
Kosten fir die

voraussichtlichen Aufforstung,

Bewirtschaftung  und Ernte, des  erwarteten

Holzzuwachses und des prognostizierten

Verkaufserloses ermittelt werden.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments wird

durch eine Vielzahl variabler Faktoren beeinflusst,
insbesondere der Bodenqualitdt, dem Mikroklima, dem
Pflegeaufwand und der Nahrstoffversorgung. Die
tatsachliche Hohe von Auszahlungen héngt unter
anderem maRgeblich von dem Holzzuwachs wahrend
Qualitat des

erzielbaren Verkaufspreis zum Erntezeitpunkt ab. Auch

der Laufzeit, der Holzes und dem

eine Anderung der rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen konnte erhebliche Auswirkungen
auf die Hohe der Auszahlungen an Anleger und damit
das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments

haben.

6. Ein schlechtes Wechselkursverhaltnis

Erntezeitpunkt konnte sich mindernd auf die

zum

Betrdge auswirken, die an die Anleger ausgezahlt
werden kénnen.

Da das aufgeforstete Holz nach Mdglichkeit — abhangig
von der Nachfragesituation und dem erzielbaren
Holzpreis — auf dem Holzmarkt in Paraguay vermarktet
wird, erhdlt die Gesellschaft Kaufpreiszahlungen von
den Abnehmern des Holzes in der paraguayischen
Landeswdhrung (Guarani). Da die Auszahlung der
Verkaufserlése (nach Abzug bestimmter Kosten und
Abgaben) an die Anleger in Euro erfolgt, missen die
von den Kaufern des Holzes erhaltenen Kaufpreise in
Euro getauscht werden. Sollte der Guarani zum

Erntezeitpunkt in einem ungunstigeren
Wechselkursverhdltnis zum Euro stehen als bei der
Berechnung der Kosten angenommen, kdnnte dies zu
geringeren Auszahlungen an den Anleger fiihren. Der
Verkauf des Holzes ist zwar nicht zwingend an die
paraguayische Landeswahrung gebunden und kénnte
auch in einem anderen Land in einer anderen Wahrung
(z.B. US-Dollar) nicht

sichergestellt, dass zum Verkaufszeitpunkt im Verhaltnis

erfolgen. Allerdings st

anderen  Wahrung ein
besteht. Ein

Wechselkursverhéltnis zum Erntezeitpunkt konnte sich

zu dieser glinstigeres

Wechselkursverhaltnis schlechtes
somit negativ auf die Hohe der Auszahlungen an
Anleger und damit das prognostizierte wirtschaftliche
Ergebnis der Vermogensanlagen auswirken.

7. Verschlechterungen der politischen,

wirtschaftlichen, rechtlichen oder steuerlichen

Rahmenbedingungen in Paraguay koénnten die

Umsetzung von Aufforstungen erschweren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die

politischen,  wirtschaftlichen, rechtlichen oder
steuerlichen Rahmenbedingungen fir Aufforstungen in
Paraguay verschlechtern und deren Umsetzung
dadurch erschwert oder verzégert wird oder nur mit
groBerem Aufwand und hoheren Kosten umsetzbar ist
als prognostiziert. Dies konnte dazu fihren, dass
Holzernten und damit auch Auszahlungen an Anleger
erst spater erfolgen koénnen als geplant und das
Waldinvestments

wirtschaftliche  Ergebnis  der

schlechter ausféllt als prognostiziert.
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8. Teile der Baumbestinde auf den von Anlegern

gepachteten oder erworbenen Grundstiicken

kénnten gestohlen werden.

Es kann nicht vollig ausgeschlossen werden, dass es zu
einem Diebstahl von Baumen oder geerntetem Holz
kommt wund sich der verwertbare Baum- bzw.
Holzbestand dadurch

geringeren Auszahlungen an Anleger und damit einem

reduziert. Dies konnte zu

schlechteren wirtschaftlichen Ergebnis der

Waldinvestments als prognostiziert flihren.

9. Anleger, die Eigentum an Grundstiicken in Paraguay
erwerben, kdnnten enteignet werden.

Der  Staat bestimmten

Voraussetzungen berechtigt, Grundstiickseigentiimer zu

Paraguay ist  unter
enteignen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
zu einer staatlichen Enteignung von Anlegern kommt, die
im Rahmen der Waldinvestments Grundstiicke in
Paraguay erwerben. Dies wirde eine Aufforstung und
Bewirtschaftung der betreffenden Grundstiicksflache
und eine Verwertung des Baumbestands zum
vereinbarten Erntezeitpunkt unmdglich machen, so dass
es auch nicht zu der vertraglich vorgesehenen
Erl6sauskehr aus dem Verkauf des Holzes an den Anleger

kommen wiirde.

Das Investitionsschutzabkommen zwischen Deutschland
und Paraguay, das seit 1998 in Kraft ist, sichert Anlegern
im Fall einer staatlichen Enteignung eine Entschadigung
zu, die dem Wert des Grundstlicks und der darauf
wachsenden Bdume Dartiiber

entsprechen muss.

hinausgehende finanzielle EinbuBen des Anlegers
wirden durch diese Entschadigung allerdings nicht
abgedeckt. Sofern das sonstige Vermogen des Anlegers
nicht ausreichen sollte, um seine Zahlungsver-
pflichtungen gegeniiber Dritten zu erflllen und der
Anleger daher auf die prognostizierten Auszahlungen
aus dem Waldinvestment angewiesen sein sollte,
kénnten nicht von einer Entschadigung abgedeckte
finanzielle EinbuRen bis zu einer Privatinsolvenz des

Anlegers fuhren.

Il. Unternehmens- und branchenbezogene
Risiken
1. Der Markteintritt weiterer Anbieter von

Waldinvestments konnte zu einer Erhéhung des
Wettbewerbsdrucks fiir die Gesellschaft fiihren.

Anbieter, die
oder

Aktuell gibt es nur wenige

Waldinvestments in  Paraguay anderen,
insbesondere siidamerikanischen, Landern anbieten.
Der Eintritt einer Vielzahl von Wettbewerbern oder
besonders finanzstarker Wettbewerber in den Markt
fiir Waldinvestments, insbesondere in Paraguay, konnte
den Preisdruck auf das in Paraguay geerntete Holz
erhdohen und damit die erzielbaren Verkaufserlose
mindern. Dies kdnnte zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger und somit einem schlechteren
wirtschaftlichen Ergebnis der Vermogensanlagen als

prognostiziert fiihren.

2. Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments

ist von bestimmten Schliisselpersonen bzw.

Fiihrungskraften und weiteren qualifizierten

Mitarbeitern abhangig.

Die Entwicklung der Aufforstungen und die Vermark-
tung der Holzernten hangt auch von der Qualifikation,
und den

der Erfahrung Marktkenntnissen, den

Geschaftsverbindungen  bzw. dem  Marktzugang

bestimmter Schlisselpersonen bzw. Fihrungskrafte
und weiteren qualifizierten Mitarbeitern der Emittentin
und externer Dienstleistungsunternehmen ab. Dazu
zahlen insbesondere, aber nicht nur, das alleinige
Mitglied des Vorstands der Emittentin, Herr Josef
Miller, der Alleinvorstand der Felber Forestal S.A., Herr
Carsten Felber, sowie bestimmte Mitarbeiter aus dem
Vertrieb. Der Verlust von Mitgliedern dieser
Unternehmen konnte sich deshalb nachteilig auf die
Erntemenge, -qualitdt und Verkaufserlose auswirken.
Aufgrund der Schliisselpersonenrisiken kann es somit
zu verspateten, geringeren oder ganz ausbleibenden

Auszahlungen an Anleger kommen.
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3. Die Gesellschaft
Liquiditatsund Insolvenzrisiken, deren Realisierung

unterliegt allgemeinen
zu einem Verlust des von Anlegern investierten
Kapitals fithren kénnte.

Die  Gesellschaft ihrer

Geschaftstatigkeit laufenden Zahlungsverpflichtungen.

unterliegt  im Zuge
Hierzu zdhlen etwa Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen oder Gehaltszahlungen an die
Mitarbeiter der Gesellschaft.

Zahlungsverpflichtungen bedient die Gesellschaft im

Solche laufenden
Wesentlichen aus den Einnahmen, die sie im Rahmen
Geschaftstatigkeit
Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft setzt dabei einerseits

ihrer erzielt. Die laufende

ein effektives und risikobedachtes Forderungs-
management voraus, hdngt aber andererseits auch von
der Zahlungsfahigkeit und Zahlungsbereitschaft Dritter
Gesellschaft  ein

ab, gegenliber denen der

Forderungsrecht zusteht. Sollte es zu einem
Liquiditatsengpass der Gesellschaft kommen und waére
es dieser in einer solchen Situation nicht moglich,
kurzfristig anderweitig Kapital zur Zwischenfinanzierung
aufzunehmen, konnte dies zur Folge haben, dass die
Gesellschaft Zahlungsverpflichtungen nicht direkt bei
Falligkeit,

nachkommen kann.

nicht ausreichend oder Uberhaupt nicht
Eine solche Verwirklichung des
Liquiditatsrisikos kénnte zur Insolvenz der Gesellschaft

flhren.

Im Falle einer Insolvenz der Gesellschaft konnte es zu
ener Beendigung der zwischen der Gesellschaft und den
Anlegern geschlossenen Pacht- und Aufforstungsvertrage
kommen. Etwaige vor oder aufgrund der Beendigung der
Vertrage bestehenden Anspriiche der Anleger gegen die
Gesellschaft koénnten in einem solchen Fall nur noch als
gemacht  werden.

Insolvenzforderungen  geltend

Insolvenzforderungen werden anteilig in Hohe der

Insolvenzquote und damit in der Regel nur zu einem

Bruchteil ihres Nominalbetrags bedient. Sollte es

mangels ausreichender Insolvenzmasse nicht zur

Eroffnung eines Insolvenzverfahrens kommen, kdnnten
Forderungen auch vollstdndig

Anleger mit ihren

ausfallen.

Anlegern, die im Rahmen der Kaufvarianten das
Eigentum an Grundsticksflachen erwerben, verbliebe
im Falle einer Insolvenz der Gesellschaft zwar das

Grundstick mit den darauf wachsenden Baumen und

sie  kénnten im Falle einer Kindigung des
Aufforstungsvertrags einen neuen
Bewirtschaftungsvertrag mit einem anderen

Dienstleister abschliel3en.

Allerdings ist nicht gewahrleitet, dass ein anderer
Dienstleister
Abschluss
kdnnte fir den

tatsachlich verfligbar ware und der

eines neuen Bewirtschaftungsvertrags

Anleger nur zu schlechteren
Konditionen moglich sein bzw. mit hohen Zusatzkosten
moglich sein.

Das von Anlegern in Form des Pachtzinses und der
Vergltung far die Bewirtschaftung der
Aufforstungsflachen investierte Kapital kdnnte im Falle
einer Insolvenz der Gesellschaft mithin ganz oder
teilweise verloren gehen. Sofern das sonstige
Vermogen des Anlegers nicht ausreichen sollte, um
seine Zahlungsverpflichtungen gegeniber Dritten zu
daher auf die

erfillen und der Anleger

prognostizierten Auszahlungen aus dem
Waldinvestment angewiesen sein sollte, konnte ein
investierten Kapitals die

etwaiger Verlust des

Privatinsolvenz des Anlegers zur Folge haben.

4. Eine Fremdkapitalaufnahme durch die Emittentin
kann eine Nachrangigkeit der Forderungen der

Anleger zur Folge haben.

Die  Gesellschaft nimmt zum  Zeitpunkt der

Prospektaufstellung  keine  Fremdfinanzierung in
Anspruch.  Sollte  die  Gesellschaft  zukinftig
Fremdkapital aufnehmen, wirde sie laufenden

Zahlungs-verpflichtungen (Zins- und Tilgungszahlungen)
gegeniber den Fremdkapitalgebern unterliegen. Zur
Absicherung dieser Zins- und Tilgungsforderungen
kdonnten finanzierende Kreditinstitute die Einrdumung
von Sicherheiten oder eines Vorrangs vor sonstigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniber anderen
Glaubigern verlangen. Die nicht besicherten Anspriiche
der Anleger gegen die Gesellschaft auf Auszahlung der
Verkaufserlose wdren in diesem Fall von der Emittentin
nur nachrangig zu bedienen. Dies kdnnte dazu fihren,
dass Anleger nur geringere oder gar keine Auszahlungen
mehr  erhalten  kénnen.

von der Emittentin
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IV. Risiken im Zusammenhang mit der recht-
lichen Ausgestaltung der Waldinvestments

1. Bei
Direktinvestments,

den Waldinvestments handelt es sich um
Risiko
ausschlieBlich der Anleger tragt und bei denen keine

deren wirtschaftliches

der Hohe nach bezifferten Zahlungsanspriiche gegen
die Emittentin bestehen.

Bei der Art der angebotenen Vermdgensanlagen handelt
Hohe der
und das wirtschaftliche

es sich um Direktinvestments. Die
Auszahlungen an Anleger
Ergebnis der Vermogensanlagen kann nur prognostiziert
werden und steht nicht fest. Die Miller Forest Investment
AG gibt keine Zusicherungen in Bezug auf den Verlauf
der Aufforstung bzw. Bewirtschaftung der vom Anleger
gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflache ab und
Ubernimmt keine Garantie, dass bzw. in welcher Hohe es
zu Auszahlungen aus einem Verkauf von Holz kommt.
Anleger haben dementsprechend keinen der Héhe nach
bezifferten Zahlungsanspruch gegen die Miller Forest

Investment AG.

Sollten die Auszahlungen hinter dem prognostizierten
Betrag zurlckbleiben oder géanzlich ausbleiben (etwa im
Falle einer Totalvernichtung des aufgeforsteten
Waldbestandes), haben Anleger keine Ausgleichs- oder
Regressanspriiche gegen die Miller Forest Investment AG
und keinen Anspruch auf Rickzahlung des investierten
Kapitals. Der Anleger tragt mithin alleine das
wirtschaftliche Risiko des Direktinvestments. Sofern der
Anleger auf die prognostizierten Auszahlungen aus dem
Waldinvestment angewiesen sein sollte, um seine
Zahlungsverpflichtungen gegeniber Dritten zu erfillen,
konnte das Ausbleiben von Auszahlungen bis zu einer

Privatinsolvenz des Anlegers fuhren.

2. Die

Vermogensanlagen, die fiur die

Waldinvestments sind langfristige
Dauer der

Vertragslaufzeit nicht ordentlich kiindbar sind.

Der von Anlegern bei den Wertholz-Pachtvarianten
(Vermogensanlage 2) abzuschlieBende Pacht- und
Aufforstungsvertrag sowie der bei den Kaufvarianten
(Vermogensanlage 3) abzuschlieBende Aufforstungs-
vertrag haben jeweils eine grundsatzliche Laufzeit
von 18 Jahren und enden mit der Schlussernte. Eine
vorzeitige durch eine

Beendigung des Vertrags

ordentliche Kiindigung ist nicht moglich.

Der bei der Energieholz-Pachtvariante

(Vermogensanlage 1) abzuschlieBende Pacht- und
Aufforstungsvertrag kann von Anlegern frithestens zum
Ende des 6. Jahres der Vertragslaufzeit ordentlich

gekiindigt werden.

Dies schlieft zwar eine einvernehmliche Beendigung
des Vertrags vor Ende der vereinbarten Laufzeit nicht
aus, allerdings ist eine solche friihestens nach Ablauf
von zwei Jahren ab Vertragsschluss moglich. Die
Laufzeit betragt somit mindestens 24 Monate gemald §
5a VermAnlG.

Eine Ubernahme des von einem Anleger mit der Miller
Forest Investment AG geschlossenen (Pacht- und)
Aufforstungsvertrags durch einen anderen Anleger (sog.
Vertragsiibernahme) ist mit  Zustimmung  der

Gesellschaft grundsatzlich jederzeit moglich.

Eine Vertragsiibernahme durch einen Dritten ist jedoch
nicht sichergestellt und kann mit finanziellen EinbufRen

verbunden sein.

Der Anleger ist mithin grundsatzlich fir die Laufzeit der
Vermogensanlagen gebunden und konnte bei einem
vorher auftretenden Liquiditdtsbedarf nicht auf das
investierte Kapital zurlickgreifen. Sofern der Anleger
vor Ende der Vertragslaufzeit auf das investierte Kapital
angewiesen sein sollte, um seine
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Dritten zu erfllen,
Kapitals in dem

konnte die Bindung des

Waldinvestment bis zu einer Privatinsolvenz des

Anlegers fihren.

V. Risiken im Falle einer Fremdfinanzierung des
Investitionsbetrags durch den Anleger

Das mit den Vermdgensanlagen verbundene finanzielle

Risiko erhoht sich, wenn der Anleger den

Investitionsbetrag (Pachtzins oder Kaufpreis sowie
Aufforstungsvergiitung) ganz oder teilweise durch ein

Darlehen finanziert.
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Der Anleger wiare auch dann verpflichtet, die
Darlehenszinsen und sonstigen Finanzierungskosten zu
leisten und das Darlehen zurilickzuzahlen, wenn
Auszahlungen aus dem Holzverkauf geringer als
prognostiziert ausfallen oder ganz ausbleiben sollten.
Somit  riskiert der Anleger im Falle einer
Fremdfinanzierung zusdtzlich zu dem Verlust des
eingesetzten Kapitals auch sein sonstiges Vermogen.
Sollte das sonstige Vermogen des Anlegers nicht
ausreichen, um seine  Zahlungsverpflichtungen
gegeniber der finanzierenden Bank bzw. dem
Darlehensgeber zu erfillen, und sollte der Anleger daher
auf die prognostizierten Auszahlungen aus dem
Waldinvestment angewiesen sein, kdnnten geringere
oder ausbleibende Auszahlungen bis zu einer
Privatinsolvenz des Anlegers flihren.

VI. Weitere Risikoangaben gemafl § 2 Abs. 2
Satz 6 VermVerkProspV

Auch wenn nach Auffassung der Emittentin ein solches
Risiko zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
besteht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Vertrags- oder Anlagebedingungen so gedndert werden
oder sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert, dass
sie  ein  Investmentvermdgen im  Sinne  des
Kapitalanlagegesetz- buchs darstellt, so dass die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
MaRnahmen nach § 15 des Kapitalanlagegesetzbuchs
ergreifen und insbesondere die Rlckabwicklung der
Geschafte der Emittentin der Vermogensanlagen
anordnen kdnnte. In diesem Fall wiirde der zwischen der
Emittentin und dem jeweiligen Anleger geschlossene
(Pacht- und) Aufforstungsvertrag vorzeitig beendet.
Ware die Emittentin nicht in der Lage, die von dem
jeweiligen Anleger erbrachten Auszahlungen
zuriickzugewdhren, kdnnte dies zu einem teilweisen oder

vollstdndigen Verlust der Investition des Anlegers flihren.

VII. AbschlieBender Risikohinweis

Uber die vorstehend beschriebenen Risiken hinaus
bestehen aus Sicht und nach Kenntnis der Anbieterin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine weiteren
wesentlichen tatsdchlichen oder rechtlichen Risiken im
Zusammenhang  mit  den hier ~ angebotenen

Vermdgensanlagen.



F. ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGEN

I. Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermogensanlagen

Bei der Art der angebotenen Vermogensanlagen handelt es
sich um sonstige Anlagen gemaR § 1 Absatz 2 Nr. 7 VermAnIG
in Form von Direktinvestments in die Aufforstung von
Grundstticksflachen in Paraguay.

Entweder pachtet der Anleger von der Miller Forest
Investment AG eine Grundstiicksflache oder er erwirbt von
der Felber Forestal S.A. unter Vermittlung durch die Miller
Forest Investment AG das Eigentum an einer
Grundstticksflache. In beiden Féllen beauftragt der Anleger
jeweils zugleich die Miller Forest Investment AG mit der
Aufforstung und Bewirtschaftung der gepachteten oder
erworbenen  Grundstiicksflaiche (iber die vereinbarte
Vertragslaufzeit.

Bei dem vorliegenden Verkaufsprospekt handelt es sich um
einen FortfUhrungsverkaufsprospekt zum bereits veroffent-
lichten Verkaufsprospekt in der Fassung vom 24. Februar 2017
und nicht um ein neues Offentliches Angebot der
vorliegenden Vermogensanlagen. Zu Beginn des o6ffentlichen
Angebots konnten von Anlegern Grundstiicksflachen in einer
GesamtgroBe von 1.500 Hektar gepachtet werden
(Aufforstungsgebiet ,Estancia Laguna Kare“) und in einer
GesamtgroBe von 500 Hektar erworben  werden
(Aufforstungsgebiet ,Estancia Curuzu, Abteilung Tacuary I11“).
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung steht fir Pachtzwecke
noch eine Flache von 395,25 Hektar und flir Erwerbszwecke
noch eine Flache von 250 Hektar zur Verfigung. Der noch zur
Zeichnung  zur  Verfligung stehende Betrag der
Vermogensanlagen belauft sich auf EUR 5.036.755.

Auf dieser Grundlage bietet die Emittentin die folgenden drei
Vermogensanlagen an:

1. ,Energieholz-Pachtvariante” (Vermogensanlage 1)

e Pacht einer Grundstlicksflaiche in einer GroRe ab 0,25
Hektar durch den Anleger und Aufforstung ausschliefRlich
mit Energieholz

e laufzeit: mindestens 6 Jahre, mogliche zweimalige
Verlangerung um jeweils weitere 6 Jahre auf maximal 18
Jahre

e PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte: Jahr 6 und im Falle
einer einmaligen Vertragsverlangerung zusatzlich Jahr 12
sowie im Falle einer zweimaligen Vertragsverlangerung
zusatzlich Jahr 18

2. ,Wertholz-Pachtvarianten” (Vermdgensanlage 2)

e  Pacht einer Grundstlicksflache in einer GroRRe ab 0,25
Hektar durch den Anleger und Aufforstung entweder (a)
ausschlielich mit Wertholz oder (b) mit einer
Kombination aus Wertholz und Energieholz (sog.
,KombiWald“)

e  Laufzeit: 18 Jahre

e  PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte: Jahre 6, 7, 12
und 18

3., Kaufvarianten” (Vermogensanlage 3)

e  Erwerb einer Grundsticksfliche in einer GroRBe ab 5
Hektar durch den Anleger und Aufforstung entweder (a)
ausschlieRlich mit Energieholz, (b) ausschlieflich mit
Wertholz, (c) mit einer Kombination aus Wertholz und
Energieholz (sog. ,KombiWald“) oder (d) mit einer
Kombination aus  einheimischen  Holzern  und
Energieholz (sog. ,,NaturWald“)

e  laufzeit: 18 Jahre

o  PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte: Jahre 6,7, 12 und 18

Ausgehend von der far die Pachtvarianten
(Vermogensanlagen 1 und 2) zur Verfigung stehenden
Flache von 1.500 Hektar und der jeweiligen
MindestgrundstlicksgroRe von 0,25 Hektar ergibt sich eine
Anzahl von maximal 6.000 Direktinvestments bei den
Pachtvarianten. Die Emittentin erwartet, dass die
Energieholz-Pachtvariante (Vermoégensanlage 1) und die
Wertholz-Pachtvarianten (Vermdégensanlage 2) von Anlegern
in gleichem Umfang gezeichnet werden. Es wird unterstellt,
dass von den vorgenannten 6.000 Direktinvestments 3.000
auf Vermogensanlage 1 und 3.000 auf Vermdgensanlage 2
entfallen.

Die Mindestanlagesumme bei der Energieholz-Pachtvariante
(Vermogensanlage 1) betragt EUR 967,50 fur 0,25 Hektar.
Ausgehend  hiervon  ergibt sich ein Betrag der
Direktinvestments bei der angebotenen Energieholz-
Pachtvariante von EUR 2.902.500.

Die Mindestanlagesumme bei den Wertholz-Pachtvarianten
(Vermogensanlage 2) betragt EUR 2.390 fur 0,25 Hektar.
Ausgehend  hiervon ergibt sich ein Betrag der
Direktinvestments bei den angebotenen  Wertholz-
Pachtvarianten von EUR 7.170.000.

Ausgehend von der fur die Kaufvarianten (Vermogensanlage
3) zur Verfugung stehenden Flache von 500 Hektar und der
MindestgrundstlicksgroRe von 5 Hektar ergibt sich eine
Anzahl von maximal 100 Direktinvestments bei den
Kaufvarianten. Der Betrag der angebotenen
Direktinvestments bei den Kaufvarianten (Vermdégensanlage
3) hangt davon ab, welche der Varianten von Anlegern
gezeichnet werden. Die Mindestanlagesumme betragt EUR
47.525 fur 5 Hektar. Ausgehend hiervon ergibt sich ein Betrag
der Direktinvestments bei den Kaufvarianten
(Vermogensanlage 3) von EUR 4.752.000.

Damit ergibt sich eine maximale Anzahl der zu begebenden
Direktinvestments von 6.100 und eine Gesamtbetrag der
angebotenen Vermdgensanlagen von EUR 14.825.000

Im Platzierungszeitraum vom 17. Marz 2017 bis zum 3. Marz
2018 wurden Vermdgensanlagen im Betrag von EUR
9.788.245 von Anlegern gezeichnet. Ausgehend von dem
Gesamtbetrag der angebotenen Vermogensanlagen von EUR
14.825.000 konnen insgesamt noch EUR 5.036.755
gezeichnet werden. Der noch zu zeichnende Betrag der
einzelnen Vermogensanlagen belauft sich fir die Energieholz-
Pachtvariante (Vermdgensanlage 1) auf EUR 760.455, fir die
Wertholz-Pachtvarianten (Vermogensanlage 2) auf EUR
1.900.050 und fir die Kaufvarianten (Vermdgensanlage 3) auf
EUR 2.376.250.
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Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurden die
folgenden Direktinvestments bereits begeben und im
Zuge dessen insgesamt 1.104,75 Hektar an Anleger
verpachtet und 250 Hektar an Anleger verkauft.

Energieholz-Pachtvariante (Vermdgensanlage 1)

Direktinvestments/ Einheitin Hektar Euro
Anleger Hektar gesamt gesamt
7 0,25 1,75 6.772,50
16 0,50 8,00 30.960
3 0,75 2,25 8.707,50
9 1,00 9,00 34.830
4 1,25 5,00 19.350
4 1,50 6,00 23.220
6 2,00 12,00 46.440
1 3,00 3,00 11.610
2 3,25 6,50 25.155
2 100,00 200,00 774.000
1 300,00 300,00 1.161.000
55 553,50 2.142.045

Wertholz-Pachtvarianten (Vermégensanlage 2)

Direktinvestments/ Einheit in Hektar Euro
Anleger Hektar gesamt gesamt
9 0,25 2,25 21.510
12 0,50 6,00 57.360
18 1,00 18,00 172.080
1 1,25 1,25 11.950
1 1,75 1,75 16.730
2 2,00 4,00 38.240
1 3,00 3,00 28.680
2 7,50 15,00 143.400
2 250,00 500,00 4.780.000
48 551,25 5.269.950

Kaufvarianten (Vermoégensanlage 3)

Direktinvestments/ Einheit in Hektar Euro
Anleger Hektar gesamt gesamt
17 5,00 30,00 807.925
4 10,00 20,00 380.200
1 50,00 50,00 475.250
1 75,00 75,00 712.875
23 250,00 2.376.250

Nachdem im vorgenannten Platzierungszeitraum von
126 Anlegern insgesamt 1.104,75 Hektar gepachtet und
250 Hektar gekauft wurden, steht zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung far die Pachtvarianten
(Vermogensanlagen 1 und 2) noch eine Flache von
395,25 Hektar und fur die

(Vermogensanlage 3) noch eine Flache von 250 Hektar

Kaufvarianten

zur Verfligung.

Unter Zugrundelegung derselben Annahmen, wie sie bei
der obigen Berechnung des Gesamtbetrags der
angebotenen Vermogensanlagen getroffen wurden,
kénnen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung somit bei
der Energieholz-Pachtvariante (Vermoégensanlage 1)
noch maximal 786 Direktinvestments, bei den Wertholz-
Pachtvarianten (Vermdgensanlage 2) noch maximal 795
Direktinvestments und bei den Kaufvarianten (Ver-

mogensanlage 3) noch maximal 50 Direktinvestments,

d.h. insgesamt noch maximal 1.631 Direktinvestments,
an maximal 1.631 Anleger begeben werden.

Beispielhafte Investitionsrechnungen und
Ertragsprognosen zu der Energieholz-Pachtvariante
(Vermogensanlage 1), den Wertholz-Pachtvarianten
(Vermogensanlage 2) und den Kaufvarianten
(Vermogensanlage 3) sind auf den Seiten 50 ff.
abgedruckt.

Il. Hauptmerkmale der angebotenen
Vermodgensanlagen
Die Hauptmerkmale der angebotenen

Vermogensanlagen sind die Rechte und Pflichten der
Anleger, die aus den jeweils mit der Emittentin
abzuschliefenden Direktinvestments resultieren.

1. Rechte und Pflichten der Anleger bei der
Energieholz-Pachtvariante (Vermoégensanlage 1) und
den Wertholz-Pachtvarianten (Vermdégensanlage 2)

Bei der Energieholz-Pachtvariante (Vermogensanlagel)
und den Wertholz-Pachtvarianten (Vermogensanlage?2)
folgen die Rechte und Pflichten der Anleger aus dem
jeweils mit der Emittentin abzuschlieBenden Pacht-,
Aufforstungsvertrag (Abdruck Vertragsmuster Seite 119
ff.).

e Pflicht des Anlegers, der Emittentin die
gepachtete Grundstilicksfliche zum Zwecke der
Aufforstung zur Verfiigung zu stellen

e Pflicht des Anlegers, den Pachtzins und die
Vergiitung fur die Aufforstung und
Bewirtschaftung der Grundstiicksfliche an die
Emittentin zu zahlen

e Pflicht des Anlegers, der Emittentin eine
Bankverbindung fiir Auskehr von Verkaufserlosen

zu benennen

e  Pflicht des Anlegers die gepachtete
Grundstiicksflache nach Ende der Vertragslaufzeit
an die Emittentin zuriickzugeben

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Vorbereitung des Grundstiicks fiir die Aufforstung
(dies umfasst insbesondere, soweit erforderlich,
die Erschliefung, das Anlegen von
Wirtschaftswegen, Entwésserungsgraben,
Umzdunung der Gesamtbewirtschaftungsparzelle
(Aufforstungsflache), Entfernung von
Buschvegetation sowie das Pfligen, Auflockern
und Dilingen des Bodens



Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Aufforstung, Bewirtschaftung und Pflege der
gepachteten Grundstiicksflache fiir die Dauer der
vereinbarten Laufzeit

Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Durchfiihrung von (Durchforstungen und) Ernten
des Holzes sowie Vermarktung des Holzes

Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Auszahlung der Verkaufserlése nach Abzug der
Erntekosten und offentlicher Abgaben,
insbesondere der Ertragssteuer

Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin, dass
diese nicht anwachsende oder eingegangene
Setzlinge fir die Dauer von zwei Jahren nach
Pflanzdatum, soweit dies aus forstwirtschaftlicher
Sicht sinnvoll erscheint, ersetzt, sowie Anspruch des
Anlegers gegen die Emittentin, dass zum Ende dieses
Zweijahreszeitraums ein Bestand von 85 % der
urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen
oder nachgepflanzt ist (Anwachsgarantie)

Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
elektronische Bereitstellung eines Waldzustandsund
Fortschrittsberichts innerhalb von 24 Monaten nach
Ablauf der Anwachsgarantie

Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin, das
gepachtete Grundstiick personlich zu inspizieren

Anspruch des Anlegers auf Schadensersatz gegen die
Emittentin, falls es zu einer Beendigung der zwischen
der Felber Forestal S.A. und der Emittentin
geschlossenen Pachtvertrdge kommen sollte, so
dass es der Miller Forest Investment AG unmaglich
ware, ihre Verpflichtungen aus dem mit dem
jeweiligen Anleger geschlossenen (Unter-
)Pachtvertrag zu erfillen

Im Falle einer Rickabwicklung des zwischen der
Emittentin und dem Anleger geschlossenen Vertrags
infolge Nichtzahlung der vertraglich geschuldeten
Vergltung durch den Anleger: Pflicht des Anlegers
der  Emittentin  einen  etwaigen  Schaden
(insbesondere Kosten und sonstiger Aufwand, der
ihr nach Vertragsschluss im Vertrauen auf die
vertragsgemaRe Erfillung der Zahlungspflichten
durch den Anleger entstanden sind) nach MaRgabe
der gesetzlichen Bestimmungen zu ersetzen, falls die
Emittentin einen solchen Anspruch geltend macht
und die gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt sind.

Bei der Energieholz-Pachtvariante (Vermoégensanlage 1)
haben Anleger zusatzlich das Recht, den mit der
Emittentin geschlossenen Vertrag mit einer Frist von 6
Monaten zum Ende des 6. Jahres und des 12. Jahres zu
kiindigen.

2. Rechte und Pflichten der Anleger bei den
Kaufvarianten (Vermogensanlage 3)

Bei den Kaufvarianten (Vermogensanlage 3) folgen die
Rechte und Pflichten der Anleger aus dem mit der
Emittentin abzuschlieRenden Aufforstungsvertrag und
Grundstiicksvermittlungsvertrag (Abdruck der
Vertragsmuster auf Seite 119 ff.).

e Pflicht des Anlegers, der Emittentin die
erworbene Grundsticksflaiche zum Zwecke der
Aufforstung zur Verfiigung zu stellen

e Pflicht des Anlegers, die Vergltung fur die
Aufforstung und Bewirtschaftung der
Grundstiicksflache an die Emittentin zu zahlen

e Pflicht des Anlegers den Kaufpreis auf das im
Grundstiicksvermittlungsvertrag angegebene
Konto der Emittentin zu zahlen

e Pflicht des Anlegers, der Emittentin eine
Bankverbindung fur die Auskehr von
Verkaufserldsen zu benennen

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Vorbereitung des Grundstiicks fir die Aufforstung
(dies umfasst insbesondere, soweit erforderlich,
die Erschliefung, das Anlegen von
Wirtschaftswegen, Entwasserungsgraben,
Umzdunung der Gesamtbewirtschaftungsparzelle
(Aufforstungsflache), Entfernung von
Buschvegetation sowie das Pfliigen, Auflockern
und Diingen des Bodens

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Aufforstung, Bewirtschaftung und Pflege der
erworbenen Grundstiicksflache fiir die Dauer der
vereinbarten Laufzeit

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Durchfiihrung von etwaigen Durchforstungen und
Ernten des Holzes sowie Vermarktung des Holzes

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
Auszahlung der Verkaufserlédse nach Abzug der
Erntekosten und offentlicher Abgaben,
insbesondere der Ertragssteuer
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e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin, dass
nicht

Setzlinge fiur die Dauer von zwei Jahren nach

diese anwachsende oder eingegangene
Pflanzdatum, soweit dies aus forstwirtschaftlicher
Sicht sinnvoll erscheint, ersetzt, sowie Anspruch des
Anlegers gegen die Emittentin, dass zum Ende dieses
Zweijahreszeitraums ein Bestand von 85 % der
urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen
oder nachgepflanzt ist (Anwachsgarantie)

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf
elektronische Bereitstellung eines Waldzustandsund
Fortschrittsberichts innerhalb von 24 Monaten nach
Ablauf der Anwachsgarantie

e Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin, das
erworbene Grundstiick personlich zu inspizieren

e Im Falle einer Rickabwicklung des zwischen der
Emittentin und dem Anleger geschlossenen Vertrags
infolge Nichtzahlung der vertraglich geschuldeten
Vergltung durch den Anleger: Pflicht des Anlegers

Schaden

(insbesondere Kosten und sonstiger Aufwand, der

der  Emittentin  einen  etwaigen

ihr nach Vertragsschluss im Vertrauen auf die

vertragsgemdRe Erfillung der Zahlungspflichten
durch den Anleger entstanden sind) nach MalRgabe
der gesetzlichen Bestimmungen zu ersetzen, falls die
Emittentin einen solchen Anspruch geltend macht
und die gesetzlichen Voraussetzungen erfillt sind

e Recht des Anlegers, liber das erworbene Grundstiick
nach Ablauf der Laufzeit der Vermogensanlage frei

zu verfugen

Ill. Laufzeiten und Kindigungsmaoglichkeit

Der Pacht- im Falle der

Energieholz-Pachtvariante (Vermdgensanlage 1) hat eine

und Aufforstungsvertrag

grundsatzliche Laufzeit von mindestens 6 Jahren, was
einem kompletten Forstzyklus des schnell wachsenden
Energieholzes entspricht. Der Anleger ist berechtigt,
den Vertrag mit einer Frist von 6 Monaten zum Ende der
Mindestlaufzeit von 6 Jahren ordentlich zu kiindigen.
Sofern er hiervon keinen Gebrauch macht, verlangert
sich der Vertrag um weitere 6 Jahre. Zum Ablauf dieses
Verlangerungszeitraums, d.h. nach 12 Jahren, ist der
Anleger wiederum mit einer Frist von 6 Monaten zur
ordentlichen Kiindigung berechtigt. Macht er auch
hiervon keinen Gebrauch, verlangert sich der Vertrag um
weitere 6 Jahre auf 18 Jahre.

Nach Ablauf von 18 Jahren endet der Vertrag mit der
Schlussernte, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Die
Emittentin ist zur ordentlichen Kiindigung des Vertrags
nicht berechtigt. Der Pacht- und Aufforstungsvertrag im
Falle der Wertholz-Pachtvarianten (Vermdgensanlage 2)
Falle  der

bzw. der Aufforstungsvertrag im

Kaufvarianten  (Vermogensanlage 3) hat eine
grundsatzliche Laufzeit von 18 Jahren und entspricht
damit einem kompletten Forstzyklus des im Vergleich
zum Energieholz langsamer wachsenden Wertholzes

bzw. drei kompletten Forstzyklen des Energieholzes.

Eine ordentliche Kindigung  der  Wertholz-
Pachtvarianten und der Kaufvarianten vor Ende der
Laufzeit ist nicht moglich. Bei allen drei
Vermogensanlagen bleibt das Recht zu einer

auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
unberiihrt. Eine einvernehmliche Beendigung des
Vertrags vor Ende der Laufzeit ist bei allen drei
Vermogensanlagen grundsatzlich moglich, wegen der
VermAnIG  fir

vorgeschriebenen Mindestlaufzeit von 24 Monaten

von § b5a Vermogensanlagen
allerdings friihestens nach Ablauf von zwei Jahren nach

Vertragsschluss. Die Laufzeit der Vermogenslagen
betrdgt somit jeweils mindestens 24 Monate gemal} §
5a VermAnlIG. Die Laufzeit beginnt bei allen drei
Vermogensanlagen mit Unterzeichnung des jeweiligen
Vertrags und endet mit der Schlussernte, die
voraussichtlich am Ende der Laufzeit erfolgt. Sofern dies
aus biologischen oder forstwissenschaftlichen Griinden
sinnvoll erscheint, kann die Schlussernte bis zu 24
Monate vor oder nach dem vereinbarten Laufzeitende
durchgefiihrt werden (zeitliche Schwankungsreserve),
mit der Folge, dass der Vertrag schon bzw. erst zu

diesem Zeitpunkt endet.

IV. Anlegergruppe

Die vorliegenden Vermogensanlagen richten sich an
Privatkunden (§ 67 Abs. 3 WpHG) und professionelle
Kunden (§ 67 Abs. 2 WpHG), die bereits Kenntnisse
und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten, wie zum
Beispiel Vermdgensanlagen, haben. Der Anlagehorizont
der Anleger sollte langfristig ausgerichtet sein, da die
Laufzeit der Vermogensanlagen mindestens 6 Jahre

(Vermogensanlage 1) bzw. 18 Jahre
(Vermogensanlagen 2 und 3) betrdgt und die
Vermogensanlagen einer eingeschrankten

Handelbarkeit unterliegen.
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Das Angebot richtet sich an Anleger, die sich der Risiken
im Zusammenhang mit einer Investition in die
Vermogensanlagen bewusst sind. Der Anleger muss
Direkt-

investments und einen gegebenenfalls deutlichen bzw.

bereit sein, Wertschwankungen seines
den 100%-igen Verlust seiner Investition hinzunehmen.
Dabei ist auch das maximale Risiko der angebotenen
Vermogensanlagen zu berlcksichtigen, das in der Privat-
insolvenz des Anlegers besteht. Die Investition sollte
daher immer nur einen Teil des Vermogens bzw. der
freien Liquiditat des Anlegers umfassen. Zu dem
maximalen Risiko und den wesentlichen rechtlichen und
tatsachlichen Risiken der Vermdégensanlagen siehe Seite
23 ff. Die Vermogensanlagen sind nicht geeignet fir
Anleger, die eine garantierte, fest verzinsliche Kapital-

anlage suchen.

V. Abschluss der fur ein Waldinvestment
relevanten Vertrage und Zahlung des
Pachtzinses bzw. Kaufpreises und der
Vergltung fur die  Aufforstung und

Bewirtschaftung der Grundstucksflache

Willenserklarungen von Anlegern beziglich des Ab-
schlusses eines Pacht- und Aufforstungsvertrags (im Falle
der Energieholz-Pachtvariante und der Wertholz-Pacht-
varianten) oder eines Aufforstungsvertrags und Grund-
stlicksvermittlungsvertrags (im Falle der Kaufvarianten)
werden von der Miller Forest Investment AG, Millerhof
4, 88281 Schlier,
vorliegenden Verkaufsprospekt handelt es sich um einen

entgegengenommen. Bei dem

Fortfihrungsverkaufsprospekt zum bereits
veroffentlichten Verkaufsprospekt in der Fassung vom
24. Februar 2017 und nicht um ein neues 6&ffentliches
Angebot der vorliegenden Vermogensanlagen. Die fir
den Erwerb der Vermodgensanlagen vorgesehene Frist
begann am 17.03.2017 zu laufen (Beginn des 6ffentlichen
Angebots der Vermoégensanlagen auf Grundlage des
Verkaufsprospekts in der Fassung vom 24.02.2017) und
endete am 03.03.2018 mit Ablauf der Giltigkeit des
Verkaufsprospekts vom 24.02.2017. Einen Tag nach
Veroffentlichung des vorliegenden Verkaufsprospektes
beginnt die Frist fiir den Erwerb der Vermégensanlagen
erneut zu laufen und endet mit der Vollplatzierung der
Vermogensanlagen auf Basis des vorliegenden
Verkaufsprospekts (dessen Giltigkeit zwolf Monate nach
seiner Billigung ablauft) bzw. ggf. eines weiteren
FortfUhrungsverkaufsprospekts. Der noch zur Zeichnung

zur Verfligung stehende Betrag der Vermdgensanlagen

belduft sich auf EUR 5.036.755.

Die Miller Forest Investment AG ist in freiem Ermessen
berechtigt, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen. Es
besteht
Zeichnungen. Das Angebot findet ausschlieRlich in

keine  Moglichkeit zur  Kirzung von
Deutschland statt und erfolgt nicht gleichzeitig in
verschiedenen Staaten mit bestimmten Teilbetrdgen.
Der Pachtzins (in voller Hohe) bzw. der Kaufpreis (in
Hohe von 15 %)

Aufforstung und

sowie die Vergitung fur die
Bewirtschaftung der
Grundstucksflache sind vom Anleger innerhalb von 14
Abschluss des Pacht- und
Falle der Energieholz-

Tagen nach
Aufforstungsvertrags (im
Pachtvariante und der Wertholz-Pachtvarianten) bzw.
des  Grundstlcksvermittlungsvertrags  und des
Aufforstungsvertrags (Kaufvarianten) auf das folgende
Konto der Miller Forest Investment AG zu Uberweisen:
Bank: Raiffeisenbank Ravensburg eG IBAN: DE 91 6506
2577 0033 0000 00 BIC: GENODESI1RRV. Bei den
Kaufvarianten wird die Restzahlung des Kaufpreises in
Héhe von 85 % mit Uberschreibung des Grundstiicks
auf den Anleger und schriftlicher Anzeige des Notars
Falle einer

fallig. Im Ratenzahlung gelten die

vereinbarten Zahlungsfristen.

VI. Erwerbspreis fur die Vermdgensanlagen

Die Mindestanlagesumme betragt bei der Energieholz-
Pachtvariante (Vermogensanlage 1) EUR 967,50 fir
0,25 Hektar, bei den
(Vermogensanlage 2) EUR 2.390 fiir 0,25 Hektar und bei
den Kaufvarianten (Vermogensanlage 3) EUR 47.525 fur

Wertholz-Pachtvarianten

5 Hektar. Der Anleger aufzubringende Investitions-
betrag hangt von der individuellen Ausgestaltung des
betreffenden Waldinvestments ab (Grundstiicksgrof3e
und Holzart). Der Erwerbspreis entspricht somit der
einzelnen

individuellen ~ Zeichnungssumme  des

Anlegers.

VII. Zahlstelle und Ausgabestelle

Die Miller Forest Investment AG, Millerhof 4, 88281
Schlier, fuhrt als Zahlstelle

Zahlungen an die Anleger aus und halt diesen

bestimmungsgemal

Verkaufsprospekt, den Verkaufsprospekt in der Fassung

vom 24.02.2017, die Vermogensanlagen-
Informationsbldtter zu den drei angebotenen
Vermdgensanlagen, sowie ihren letzten

veroffentlichten Jahresabschluss und den Lagebericht
zur kostenlosen Ausgabe bereit.
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VIIl. Wesentliche Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Waldinvestments

Im Folgenden werden die firr einen Anleger wesentlichen
Grundlagen  der  steuerlichen  Konzeption  der
Waldinvestments dargestellt. Sie beruhen auf den zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden deutschen
und paraguayischen Steuergesetzen, der
veroffentlichten Rechtsprechung der Finanzgerichte und
den veroffentlichten Verwaltungsanweisungen. Gesetz-
gebung, Rechtsprechung und Verwaltungsauffassungen
zu einzelnen Besteuerungsfragen unterliegen einer
standigen Entwicklung. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich infolge einer zukiinftigen geanderten
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Verwaltungs-
auffassung eine abweichende steuerliche Behandlung
ergibt. Siehe auch Abschnitt ,,E. Wesentliche rechtliche
und tatsdchliche Risiken im Zusammenhang mit den
Waldinvestments — Il. Risiken im Zusammenhang mit der
Aufforstung,  Bewirtschaftung  und  Ernte  der
Aufforstungsflichen sowie der Vermarktung des
geernteten Holzes — 1. Die Kosten fiir die Aufforstung,
Bewirtschaftung und Ernte der Aufforstungsfldchen
kénnten héher ausfallen als prognostiziert und es kénnte
zu Steuererh6hungen kommen.”, Seite 25.

Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche
oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine
solche angesehen werden. Zukinftige Anleger sollten
ihre Steuerberater und Rechtsanwalte zu Rate ziehen,
um sich Uber die besonderen Rechtsfolgen Auskiinfte
geben zu lassen, die sich aus der individuellen Situation
des jeweiligen Anlegers ergeben kénnen.

1. Deutschland

a. Besteuerung im Privatbesitz natiirlicher Personen

Die Einkinfte aus dem Waldinvestment unterliegen in
Deutschland grundsétzlich der Einkommensbesteuerung
als Einkunfte aus Land- und Forstwirtschaft mit dem
progressiven Steuertarif von 14 % bis 45 % zuziiglich
Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die Einkommensteuer
und ggf. Kirchensteuer, wenn sie von einer in der
Bundesrepublik Deutschland ansdssigen natirlichen
Person erzielt werden. Einkinfte aus Land- und
Forstwirtschaft werden bei der Ermittlung des
Gesamtbetrags der Einklinfte nicht beriicksichtigt und
sind damit im Ergebnis steuerfrei, wenn sie den
Freibetrag von EUR 900 nicht Uberschreiten und die
Summe der Einkiinfte des Steuerpflichtigen EUR 30.700
nicht Gbersteigt. Im Fall von Ehegatten verdoppeln sich
die vorgenannten Werte.

Die Gewinnermittlung kann regelmafRig durch
Einnahmeliberschussrechnung erfolgen. Eine Buch-
flhrungspflicht kdénnte sich durch Anordnung des
Finanzamts ergeben, wenn die bewirtschaftete Flache
einen Wirtschaftswert von mehr als EUR 25.000 hat
oder ein Gewinn von mehr als EUR 60.000 pro
Kalenderjahr erwirtschaftet wird.

Die Kosten fiir den Erwerb der Grundstiicke sind erst
steuerlich geltend zu machen, wenn das Grundstiick
verdauRert wird und der VerauRerungserlds vereinnahmt
wird. Das gleiche gilt fir die Kosten der
Erstaufforstung. Diese sind erst bei dem Einschlag am
Ende der Laufzeit der Vermogensanlagen als
Betriebsausgaben geltend zu machen bzw. friiher, wenn
zuvor eine Ernte erfolgt. Das zwischenzeitliche
Durchforsten reicht dagegen noch nicht aus, um die

Kosten der Erstaufforstung als Betriebsausgaben
geltend zu machen. Die sonstigen
Bewirtschaftungskosten  sowie die Kosten fir
Vermarktung und  Vertrieb  stellen  laufende

Betriebsausgaben dar. Wird das Grundstiick gepachtet,
sind die Pachtkosten Uber die Laufzeit der Pacht zu
verteilen.

Eine Verrechnung von Verlusten mit Einklinften aus
anderen Einkunftsquellen ist nicht moglich. Verluste
kdnnen vorgetragen werden und sind dafir jahrlich auf
Grundlage einer einzureichenden Steuererklarung
festzustellen.

Kommt es infolge einer Beschadigung des
Waldbestands auf der vom Anleger gepachteten oder
erworbenen Grundstiicksflaiche durch hohere Gewalt,
z.B. in Form von Windbruch, Brand oder anderen
Naturereignissen, zu einem auflerplanmafigen Verkauf
von Holz, kdnnen die hieraus resultierenden Einkinfte
des Anlegers ggf. einem reduzierten Steuersatz
unterliegen.

Eine in Paraguay erhobene Einkommensteuer wird
grundsatzlich auf die deutsche Einkommensteuer
angerechnet. Alternativ kann auf Antrag die
auslandische Steuer bei der Ermittlung der Einkinfte
abgezogen werden. Statt einer Anrechnung (bzw. eines
Abzugs) der auslandischen Steuer kommt
gegebenenfalls auch eine pauschale Besteuerung in
Deutschland mit 25 % unter dem Pauschalierungserlass
in Frage.
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b. Besteuerung im
natiirlicher Personen

inldndischen Betriebsvermdgen

Wird das Waldinvestment dem Betriebsvermdgen eines
in der Bundesrepublik ansdssigen Einzelunternehmers
zugeordnet, kann dies zu einer Qualifzierung der
Einkinfte aus dem Waldinvestment als gewerbliche
Einklinfte flhren. Gewerbliche Einkiinfte unterliegen
ebenfalls dem progressiven Steuertarif von 14 % bis 45 %
zuzlglich  Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die
Einkommensteuer und ggf. Kirchensteuer.
Gewerbesteuer sollte auf diese Einkilinfte nicht anfallen,
da die Einkiinfte in einer Betriebsstdtte auRerhalb

Deutschlands erwirtschaftet werden.

Die Gewinnermittlung erfolgt in diesen Fallen durch

Betriebsvermdgensvergleich, wenn  bereits eine
Buchfiihrungspflicht des Betriebes besteht oder freiwillig
Blcher  gefiihrt  werden. Hierbei sind  die
Anschaffungskosten fiir das Grundstiick ebenso wie die
Kosten fir die Erstaufforstung zu aktivieren und erst bei
Verkauf  bzw.

Einschlag  gegenzubuchen. Das

zwischenzeitliche Durchforsten reicht dagegen noch
nicht aus, um die Kosten der Erstaufforstung als

Betriebsausgaben geltend zu machen.

Die sonstigen Bewirtschaftungskosten sowie die Kosten
und Vertrieb
Betriebsausgaben dar. Wird das Grundstiick gepachtet,

fir  Vermarktung stellen laufende

sind die Pachtkosten Uber die Laufzeit der Pacht

abzugrenzen.
Erfolgt die Gewinnermittlung durch Einnahme-
Uberschussrechnung, gelten die oben gemachten

Ausfihrungen zur Gewinnermittlung im Privatbesitz
natirlicher Personen entsprechend.

Eine Verrechnung von Verlusten mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsquellen ist regelmaRig nicht moglich.
Verluste koénnen vorgetragen werden und sind dafir
einer  einzureichenden

jahrlich  auf  Grundlage

Steuererkldrung festzustellen.

Kommt es infolge einer Beschadigung des
Waldbestands auf der vom Anleger gepachteten oder
erworbenen Grundstlcksfliche durch héhere Gewalt,
z.B. in Form von Windbruch, Brand oder anderen
Naturereignissen, zu einem auBerplanmaRigen Verkauf
von Holz, kdnnen die hieraus resultierenden Einkiinfte
reduzierten Steuersatz

des Anlegers ggf. einem

unterliegen.

Eine in Paraguay erhobene Einkommensteuer wird
grundsatzlich auf die deutsche Einkommensteuer
angerechnet. Alternativ kann auf Antrag die
auslandische Steuer bei der Ermittlung der Einkiinfte
abgezogen werden. Statt einer Anrechnung (bzw. eines
Abzugs) der

gegebenenfalls auch eine pauschale Besteuerung in

auslandischen Steuer kommt

Deutschland mit 25 % unter dem Pauschalierungserlass

in Frage.

C. Besteuerung im Betriebsvermégen von

inléndischen Kérperschaften

Ist der eine in Deutschland

Korperschaft (z.B. AG oder GmbH), unterliegen die

Anleger ansassige
Einklinfte aus dem Waldinvestment in Deutschland der
Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von derzeit
15 % zuzlglich Solidaritdtszuschlag von 5,5 % auf die
Korperschaftsteuer. Gewerbesteuer sollte auf diese
Einklinfte nicht anfallen, da die Einklinfte in einer
Betriebsstatte auBerhalb Deutschlands erwirtschaftet

werden.

Die Gewinnermittlung erfolgt in diesen Fallen durch
Betriebsvermdgensvergleich. Hierbei sind die
Anschaffungskosten fur das Grundstiick ebenso wie die
Kosten fir die Erstaufforstung zu aktivieren und erst bei
Verkauf  bzw. Einschlag  gegenzubuchen. Das
zwischenzeitliche Durchforsten reicht dagegen noch
nicht aus, um die Kosten der Erstaufforstung als
Betriebsausgaben geltend zu machen. Die sonstigen
sowie die Kosten fir
Vertrieb
Betriebsausgaben dar. Wird das Grundstiick gepachtet,
sind die Pachtkosten Uber die Laufzeit der Pacht

abzugrenzen. Eine Verrechnung von Verlusten mit

Bewirtschaftungskosten

Vermarktung  und stellen  laufende

EinkUinften aus anderen Einkunftsquellen ist regelmaRig
nicht moéglich. Verluste kdnnen vorgetragen werden und
sind dafir jahrlich auf Grundlage einer einzureichenden

Steuererklarung festzustellen.
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Kommt es infolge einer Beschadigung des Waldbestands
auf der vom Anleger gepachteten oder erworbenen
Grundstucksflache durch hohere Gewalt, z.B. in Form
von Windbruch, Brand oder anderen Naturereignissen,
zu einem auBerplanmaRigen Verkauf von Holz, kann die
Korperschaftsteuer, die auf die hieraus resultierenden
Einkinfte anfillt, in Hartefdllen auf die Halfte reduziert
werden.

Eine in Paraguay erhobene Korperschaftsteuer wird
grundsatzlich auf die deutsche Korperschaftsteuer
angerechnet. Alternativ.  kann auf Antrag die
auslandische Steuer bei der Ermittlung der Einkiinfte
abgezogen werden. Eine pauschale Besteuerung mit

25 % unter dem Pauschalierungserlass ist nicht moglich.

d. Besteuerung im Betriebsvermdgen einer inléindischen
Personengesellschaft

Ist der Anleger eine in der Bundesrepublik ansassige,
gewerblich tatige Personengesellschaft, gelten die durch
das Waldinvestment erzielten Einklinfte als gewerbliche
Einklnfte der

Gewinnermittlung

Personengesellschaft. Die

erfolgt auf Ebene der

Personengesellschaft. Die Gewinne werden den
Gesellschaftern anteilig zugerechnet und sind von
diesen individuell zu besteuern. Fir die

Gewinnermittlung und die individuelle Besteuerung der
Gesellschafter wird auf die obigen Abschnitte zur
Besteuerung im Betriebsvermogen von inldndischen
inldndischen

natdrlichen Personen und von

Korperschaften verwiesen.

e. Ubernahme der Zahlung von in Deutschland
anfallenden Steuern fiir den Anleger

Die Miller Forest Investment AG Ulbernimmt fiir den
Anleger nicht die Zahlungen von Steuern in Deutschland.
Auch eine andere Person Ubernimmt fiir den Anleger
nicht die Zahlung von in Deutschland anfallenden

Steuern.

2. Paraguay

a. Grundsteuer

Anleger, die im Rahmen der angebotenen
Waldinvestments Grundstiicke in Paraguay erwerben,
dort

grundsteuerpflichtig. In der Aufforstungsvergiitung, die

sind als Grundstickseigentimer
der Anleger bei Abschluss des Aufforstungsvertrags an
die Miller Forest Investment AG zahlt, ist die wahrend
der Dauer des Aufforstungsvertrags anfallende
Grundsteuer bereits enthalten (in der zum Zeitpunkt
des Grundstiickserwerbs festgesetzten Hohe). Die
Gesellschaft fuhrt die Grundsteuer stellvertretend flr
den Anleger an die zustandige paraguayische Stelle ab;
fiir den Anleger besteht insoweit kein Handlungsbedarf.
Sollte es wahrend der Laufzeit des Aufforstungsvertrags
zu einer Erhéhung der Grundsteuer kommen, ware der
Steuermehrbetrag vom Anleger zu tragen und wiirde

vom Erl6s aus dem Holzverkauf abgezogen.

b. Umsatzsteuer

Beim Verkauf des Holzes fallt Umsatzsteuer an, die auf
die fur das Holz erzielten Erlése zu zahlen ist. Die Miller
Forest Investment AG bzw. die Felber Forestal S.A. fuhrt
die anfallende Umsatzsteuer ab. Fir den Anleger
diesem keine

entstehen  in Zusammenhang

Verpflichtungen. Fir Holzverkdufe, die in Paraguay
vorgenommen werden,
derzeit 10 %. Die bei

Paraguays anfallende Umsatzsteuer kann deutlich tiber

betragt die Umsatzsteuer

einem Verkauf auRerhalb

dem paraguayischen Umsatzsteuersatz liegen.

¢. Einkommensteuer

In Paraguay gibt es keine Entsprechung zur deutschen
Einkommensteuer. Gewerbesteuer wird ebenfalls nicht
erhoben. Auf Erlése aus dem Holzverkauf (Ertrage
abziiglich aller Ausgaben, die die Felber Forestal S.A.
direkt dem Grundstiick des Anlegers zuordnet und in
Abzug bringt) fallen 10 % Ertragsteuer an. Liegt der
erzielte Ertrag aus dem Holzverkauf eines Grundstiicks
unter der Grenze von zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung EUR 10.000, kann die Ertragsteuer

auf 4,5 % reduziert werden.
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IX. Ubertragbarkeit und Einschrankung der
freien Handelbarkeit der
Vermogensanlagen

Bei den vorliegenden Vermoégensanlagen handelt es sich
Pacht- und
Uibertragen

um Direktinvestments in Form von

Aufforstungsvertragen, die zivilrechtlich
werden kénnen. Eine Ubernahme des von einem Anleger
mit der Miller Forest Investment AG geschlossenen
(Pacht- und) Aufforstungsvertrags durch einen anderen
Anleger (sog. Vertragsibernahme) ist mit Zustimmung
der Gesellschaft grundsatzlich jederzeit moglich. Anstelle
einer Vertragsiibernahme kénnen Anleger auch lediglich
ihre Zahlungsforderungen gegen die Miller Forest
Investment AG (Anspriche auf Auskehr der Erlése aus
dem Verkauf des Holzes (nach Abzug bestimmter Kosten
und Abgaben)) an Dritte abtreten. Anleger, die im
Rahmen der Waldinvestments Grundstiicke in Paraguay
erworben haben, steht es zudem frei, diese Grundstiicke

an Dritte zu Gbertragen.

Fir die Vermogensanlagen besteht kein Handelsplatz,
der einer Wertpapierborse vergleichbar ware. Nach
Einschdtzung der Gesellschaft ist die Nachfrage nach
bereits bepflanzten Aufforstungsflachen groer als das
Angebot, allerdings ist nicht gewahrleistet, dass jederzeit
ein Zweitmarkt fur die Waldinvestments besteht, auf

dem sich ein aus Sicht des Anlegers angemessener Preis

erzielen lieRe. Die freie  Handelbarkeit der
Vermogensanlagen ist daher eingeschrdankt. Eine
vorzeitige, individuelle Veraullerung der

Waldinvestments auf einen anderen Anleger ist daher
nicht sichergestellt und ggf. mit finanziellen EinbuRen
verbunden.

X. Abweichende Rechte und Pflichten der Ge-
sellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung; Anspriiche ehemaliger
Gesellschafter

Der Anleger wird nicht Gesellschafter der Emittentin und

erhalt somit auch keine Rechte als Gesellschafter.

Die Hauptmerkmale der Direktinvestments der Anleger
und die Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind nicht miteinander vergleichbar bzw. unterscheiden
sich gravierend. Die Gesellschafter der Miller Forest
Investment AG zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
werden gegeniber den Anlegern daher auch nicht
behandelt. Bei den
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

bevorzugt Anteilen  der
handelt es sich um Aktien mit allen dazugehorigen
Rechten und Pflichten (siehe auch Abschnitt /.
Angaben iber die Miller Forest Investment AG — IV.
Angaben liber das Kapital der Miller Forest Investment
AG — 2. Hauptmerkmale der Anteile”, Seite 88) und
bei den Direktinvestments der Anleger um Pacht- bzw.
Kaufvertrage und Aufforstungsvertrage mit den

vertraglich vereinbarten Rechten und Pflichten (siehe

auch Abschnitt F Angaben liber die
Vermégensanlagen — Il.  Hauptmerkmale  der
angebotenen Vermdégensanlagen”, Seite 34  ff.).
Anspriiche ehemaliger Gesellschafter aus ihrer

Beteiligung an der Miller Forest Investment AG

bestehen nicht.

XlI. Kein Treuhander und kein
Mittelverwendungskontrolleur

Es existieren kein Treuhander und kein

Treuhandvertrag. Es existieren kein
Mittelverwendungskontrolleur und kein

Mittelverwendungskontrollvertrag.

XIl. Keine Gewébhrleistung

Fir die Verzinsung oder Rickzahlung der
(d.h. die

hat keine juristische Person oder

Vermogensanlagen Auszahlung  der
Verkaufserlose)

Gesellschaft die Gewahrleistung Glbernommen.
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XIll. Holz-/Baumarten und Pflanzkonzepte
ENERGIEHOLZ

Energieholz dient zur Herstellung von Biomasse in Form

von Hackschnitzeln.

Angepflanzt werden ausschlieBlich verschiedene Euka-
lyptusarten, da Eukalyptus aufgrund seiner Robustheit
zur Herstellung von Biomasse in Form von Hackschnitzeln
besonders geeignet ist. Fir die Energieholz-Aufforstun-
gen wird unter anderem ein Eukalyptus-Hybrid Urophylla
x Camaldulensis verwendet, der in Brasilien speziell fir
die Erzeugung von Holzkohle entwickelt wurde. Mit ei-
ner Rohdichte von 620 kg/m® und einem hervorragen-
den Stockaustrieb eignet er sich perfekt fiir das Konzept
der Biomasseerzeugung. Das schnelle Wachstum von
Eukalyptus ermoglicht zudem Ernten und Auszahlungen
an die Anleger in regelmaRigen Abstdanden von finf bis
sechs Jahren. Eine Nachpflanzung ist nicht notwendig,
da der Eukalyptus aus dem verbleibenden Stumpf erneut
austreibt.

WERTHOLZ

Wertholz ist vielseitig einsetzbar und findet unter ande-
rem als Konstruktionsholz fur Fenster, Tiren sowie im

Treppen- und Mobelbau Verwendung.

Die Wertholz-Aufforstung setzt sich zu 70 % aus Eukalyp-
tusarten und zu 30 % aus Kiefernarten zusammen. Fir
die Wertholz-Aufforstungen wird unter anderem ein Eu-
kalyptus-Hybrid Urophylla x Grandis mit einer Rohdichte
von ca. 515 kg/m3 verwendet. Seine guten Wuchs- und
Holzeigenschaften haben ihn zum meistgepflanzten Eu-
kalyptus-Hybrid in Brasilien gemacht. Risiken, die bei Mo-
nokulturen bestehen (z.B. Schadlings- und Krankheitsbe-
fall, 6kologische Verédung, Abhéngigkeit vom Marktpreis
einer Baumart) werden beim Wertholz-Konzept vermin-
dert bzw. vermieden. Die prognostizierte Rendite ist bei
Wertholz héher als bei Energieholz.

KOMBIWALD

Die Variante , KombiWALD" setzt auf Diversifikation in
zwei waldbauliche Konzepte. Eine Halfte der vom Anle-
ger gepachteten oder gekauften Grundstiicksflache
Wertholz
Energieholz

wird mit bepflanzt, die andere mit

Energieholz. Das gewadhrleistet einen
schnelleren Kapitalrtickfluss, wahrend das Wertholz fir

eine hohere Rendite sorgt.

NATURWALD

Auf den Aufforstungsgebieten (sog. ,Estancias”) sind
verschiedene Flachen fiir die Anpflanzung heimischer
sidamerikanischer Baume vorgesehen. Ziel ist die
Anlage eines Naturwaldes zur Arterhaltung ansassiger
Baumarten. Die besten Voraussetzungen dafiir bieten
hoch gelegene Flachen mit Bdden von guter, lockerer

Qualitat.

Das Pflanzkonzept der Variante ,,NaturWALD“ sieht drei
Reihen einheimischer Baumarten (sog. Nativos) im
Wechsel mit einer Reihe robuster Eukalyptusbdaume vor.
Zusatzlich wird die Halfte der Flache mit Energieholz
bepflanzt. Die Kombination der einheimischen
Baumsorten mit dem schnell wachsenden Eukalyptus
fuhrt dazu,

Gleichzeitig

dass die Nativos schneller wachsen.
schitzen die Eukalyptusreihen die

einheimischen Bdume vor starken Winden.
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BAUMARTEN

Eukalyptus (Eucalyptus)

Die Gattung der Eukalypten umfasst Gber 800 verschie-
dene Baumarten, welche urspriinglich aus Indonesien
und Australien stammen. Unter diesen gibt es ca. 30 Ar-
ten, welche auf Grund ihrer hervorragenden Wachstums-
und Holzeigenschaften seit Beginn des 19. Jahrhunderts
intensiv erforscht werden. Eukalyptusholz wird als Bio-
masse (Hackschnitzel) sowie insbesondere fiir Furniere,
Mobel- und Hausbau, Zaunpfosten und Verschalungen
verwendet. In Sidamerika setzt man seit den spaten 80er
Jahren verstarkt auf die Ablegervermehrung (vegetati-
ve Vermehrung). Aus Ablegern der besten Baume wer-
den in den Baumschulen Pflanzen mit gleicher Genetik
gezogen. Diese Technik der Ablegervermehrung ermog-
licht die Produktion von Hybridsorten. Eukalyptusarten
kénnen sich untereinander befruchten und vermehren,
allerdings sind die Nachkommen der ersten Generation
nicht mehr fortpflanzungsfahig. Diese Hybrideukalypten
ermoglichen die Kombination der besten Eigenschaften
von zwei verschiedenen Eukalyptusarten. Aktuell ver-
wendet die Miller Forest Investment AG Hybride zwi-
schen den Eukalyptusarten Grandis, Urophylla, Camaldu-
lensis und Resinifera. Diese Hybride erfiillen eine Vielzahl
von Auswahlkriterien: Zuwachs, Holzdichte, Rissbildung,
Faserliange, Wuchsform, Ausformung der Aste, Stockaus-
schlag, Widerstandsfahigkeit gegen Windbruch, Resis-

tenz gegen Trockenheit, Frost, Krankheit und Schadlinge.

Die Anpflanzung von Eukalyptus auf den Aufforstungsfla-
chen hat keine negativen Auswirkungen auf die Umwelt.
Zwar kann die Anpflanzung von Eukalyptus an Standorten
mit langen Perioden geringer Niederschldge (z.B. im Mit-
telmeerraum) dazu fiihren, dass der Grundwasserspiegel
absinkt und der Boden mit dtherischen Olen angereichert
wird. Diese Auswirkungen bleiben in den subtropischen
Regionen Ostparaguays, wo sich die Aufforstungsflachen
befinden, allerdings aus. Dort fallen das ganze Jahr Gber
gleichmaRig hohe Niederschlage (ca. 1.500 - 2.000 mm
im Jahresmittel) bei hohen Temperaturen. Es ist reichlich
Wasser vorhanden und die Aufforstungsgebiete sind von
einem komplexen Entwdasserungssystem durchzogen. Da-

her reichern sich in den Bdden keine dtherischen Ole
an, sondern werden ausgewaschen und zersetzen sich
an der Luft. Der Schlagabraum verbleibt auf den
Aufforstungsflachen und verbessert den
Néahrstoffgehalt der Boden. Eukalyptus ist auRerdem ein
guter Primarbaum und sorgt fiir beste Durchwurzelung

der Boden.

Kiefer

Verschiedene Kiefernarten sind auf der ganzen Erde
ver- breitet und finden sich in nahezu allen Klimazonen.
Die auf dem stidamerikanischen Kontinent,
insbesondere in Brasilien und Argentinien, seit Anfang
des 19. Jahrhunderts gesammelten Erfahrungen in
Bezug auf die Forst- wirtschaft mit Kiefern konnten von
der Miller Forest Investment AG erfolgreich nach

Paraguay tbertragen werden.

An den Standorten nahe Caazapa haben sich die
Kiefern- sorten Pinus Taeda (Weihrauch-Kiefer) und
Pinus Elliottii (Rohdichte ca. 400 kg/m3) bewéhrt. Die
Elliottii

subtropischen Gegenden der Vereinigten Staaten und

Pinus stammt  urspringlich aus den
wird dort ,Slash Pine” genannt. Sie erreicht eine Hohe
von 15 bis 30 Metern. Das Holz ist schwer und harzreich

und von gelbweilier bis blass-brauner Farbe.

Einheimische Baumarten

Peterevy (Cordia trichotoma)
Pionierbaum mit hohem Lichtbedarf, gut geeignet fir
Wuchs,

Verarbeitung. Verwendung: Mdbel, Furnier.

Aufforstungen.  Geradschaftiger einfache

Yvyra pyta (Peltophorum dubium)

Pionierbaum mit weiter Verbreitung in Ostparaguay.
Erkennbar an der gelben Blite im Zeitraum von
Mai. Bauholz und

November bis Verwendung:

Schreinerware.

Lapacho (Tabebuia heptaphylla toledo)

Im natirlichen Zustand olivgriin, erhalt Lapachoholz
durch Olen eine dunkle, braun-griinliche Farbe. Aus der
Rinde wird ein Tee gewonnen, dem die Inka heilende
Wirkung beigemessen haben. Sehr widerstandsfahig.

Verwendung: Parkett, Tiiren, Fenster, Furnier.

43



44

Nativos geschiitzt von Eukalyptusbaumreihen.

Stockaustrieb Eukalyptus (14 Tage nach Fillung).
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Holzzuwachs in einem 6-Jahre-Baumzyklus Eukalyptus-Energieholz auf einem Hektar

Nach 4,5 Jahren sieht der Eukalyptus beeindruckend aus.

Eukalyptus im zweiten Jahr.

Eukalyptussetzling bei der Pflanzung.

Quelle: Eigene Erhebung.
Legende: BHD = Brusthéhendurchmesser
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Holzzuwachs in einem 20-Jahre-Baumzyklus Kiefer auf einem Hektar

Kiefernwald nach sechs Jahren.

Kiefernpflanzung nach 1,5 Jahren.

Kiefernsetzlinge werden angeliefert.

Quelle: Eigene Erhebung.
Legende: BHD = Brusthéhendurchmesser
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Verwendungsmaglichkeiten des Wertholzes am Beispiel eines Eukalyptusbaums

Die einzelnen Abschnitte eines Baumes kdnnen

wie folgt verwendet werden:



XIll. Berechnungsgrundlagen sowie Investitions-
und Ertragsbeispiele

Die Gesellschaft erstellt fur jeden Anleger individuelle
Investitionsrechnungen und Ertragsprognosen, aus
denen sich die prognostizierte jahrliche Rendite des
jeweiligen Waldinvestments ergibt.

Rendite der
Waldinvestments liegt abhadngig insbesondere von dem

Die prognostizierte jahrliche
gewdhlten Vertragsmodell (Pacht oder Kauf), der Laufzeit
sowie der Holzart (Energieholz oder Wertholz) und dem
Pflanzkonzept zwischen ca. 4 % und ca. 8 %. Bei
Investitionen in Energieholz mit Laufzeiten ab 6 Jahren
ergibt sich eine prognostizierte jahrliche Rendite von ca.
4 % bis ca. 6 %, wahrend sich bei Investitionen in
Wertholz mit Laufzeiten von 18 Jahren eine
prognostizierte jahrliche Rendite von ca. 6 % bis ca. 8 %
generieren l3sst.

Die Renditeprognose errechnet sich nach der IRR-Metho-
de (Internal Rate of Return). Das bedeutet, dass alle Zah-
lungen an Anleger Uber die Laufzeit (Auskehr des ErlGses
aus dem Verkauf von aufgeforstetem Holz) auf eine hypo-
thetische jahrliche Rendite umgerechnet werden, da es
nicht zu jahrlichen Auszahlungen kommt.

Nach Ansicht der Gesellschaft wirken sich insbesondere

folgende Faktoren renditeférdernd aus:

e subtropisches Klima mit hohen Niederschlagen und
viel Sonnenschein als gute Voraussetzung fiir schnel-
les Baumwachstum (mehrfach héherer Holzzuwachs
als in gemaRigten Breiten Mitteleuropas und so gut
wie keine Wachstumspause in den kiihleren Mona-
ten);

e kurze Umtriebszeiten bedingt durch schnelles Baum-
wachstum mit ersten Auszahlungen nach ca. 6 Jah-
ren;

e hohe Nachfrage nach Holz in Paraguay infolge Holz-
verknappung durch jahrzehntelangen Raubbau der
Naturwaldbestdnde und kaum menschengemachte
Aufforstungen — dadurch Preise fir Holz auf Welt-
marktniveau;

e professionelles und erfahrenes
Forstmanagement in Deutschland und in
Paraguay mit geringen Weichkosten bei
Verwaltung und Vertrieb;

e optimale GroRe des Forstbetriebs, kurze
Wege bei Be- und Verarbeitung sowie

Vertrieb des aufgeforsteten Holzes;

e moderate Bodenpreise und ein im Vergleich

zu den  Industrielandern  niedrigeres
Lohnniveau;

e Verwendung von qualitativ sehr gutem
Pflanzmaterial lokal vertraglicher

Baumsorten;

e nur wenige direkte Wettbewerber.

Sollten die Nettoerlose der Holzernte hoher
ausfallen als prognostiziert, erhdlt die Miller
Forest Investment AG ein Drittel des Mehrertrags,
welcher den prognostizierten Nettoerlos (vor
Abzug von Steuern) (Ubersteigt, als Ge-
winnbeteiligung.

Es kann nicht garantiert werden, dass die
Waldinvestments tatsachlich eine Rendite in der
prognostizierten Hohe erwirtschaften (siehe den
Abschnitt  ,E.

tatsdchliche Risiken im Zusammenhang mit den

Wesentliche  rechtliche und

Waldinvestments — Il. Risiken im Zusammenhang
mit der Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte
der Aufforstungsflidchen sowie der Vermarktung
des geernteten Holzes — 5. Das wirtschaftliche
Ergebnis der Waldinvestments kénnte schlechter
ausfallen als prognostiziert.”, Seite 28).

Auf den nachfolgenden Seiten sind die
Berechnungsgrundlagen sowie Investitions- und
Ertragsbeispiele (Prognosen) zu den von der
Miller Forest Investment AG angebotenen
Varianten der Waldinvestments (Energieholz-
Pachtvariante, Wertholz-Pachtvarianten und Kauf-

varianten) dargestellt.
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Zahlen und Einheiten zur Umrechnung

FESTMETER bezeichnet einen Kubikmeter Holz ohne Zwischenrdume. Da man einen massiven Holzwirfel nicht als Bio-
masse/Brennmaterial verwenden kann, hat sich im Brennholzhandel der Raummeter als MaReinheit etabliert.

RAUMMETER ist ebenfalls ein Kubikmeter Holz, allerdings mit Zwischenrdumen aufgeschichtet. Daher enthalt der
Raummeter lediglich 0,7 Festmeter Holz. Der Raummeter wird auch als Ster bezeichnet.

SCHUTTRAUMMETER nennt man die Kubikmeter Holz, die praktisch und wirtschaftlich per LKW angeliefert werden. Der

Schittraummeter enthalt mehr Zwischenraume und damit weniger Holz pro Kubikmeter.

e 1 Tonne Holz = ca. 1,4 m® (Festmeter).

e 1 Festmeter = ca. 1,5 Raummeter (gespalten).

e 1 Festmeter = ca. 2,4 Schittraummeter (gehackselt).

e 1 Hektar Energieholz ergibt in sechs Jahren 230 m? (Festmeter).

Forstingenieur Jonas Hénnenbeck in einer Energieholzpflanzung (1,5 Jahre alt).
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ENERGIEHOLZ-PACHTVARIANTE (VERMOGENSANLAGE 1)

Bepflanzung der gepachteten Grundstiickflache ausschlief3lich mit Energieholz

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

e Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Energieholz betragt 40 m3ha pro Jahr ab dem 2. Jahr. Im Jahr der
Anpflanzung betragt der Zuwachs 30 m3/ha.

e Ein Rotationszyklus betragt 6 Jahre (6 Jahre nach Erstanpflanzung, 6 Jahre jeder weitere Umtrieb nach
Stockaustrieb). Somit sind Ernten und Erlésauszahlungen nach 6 Jahren und anschlieBend alle 6 Jahre (bei einer
Vertragslaufzeit von 12 oder 18 Jahren) vorgesehen.

e Der anzunehmende Erldspreis pro Schiittraummeter Hackschnitzel liegt bei 24 S.

e Die Kosten fiir Ernte, Verarbeitung und Transport liegen bei ca. 36 S/ je Schuttraummeter und sind in der
Berechnung beriicksichtigt. Bei Ernte von 230 m3? (=575 Schittraummeter) verbleiben nach 6 Jahren 5.520 $
(Wahrungskurs $/€0,9).

e Eine Holzpreissteigerung wird aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht nicht beriicksichtigt.
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Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Grundstiickspacht flr 6 Jahre 475 €
Neuanlage Forstflache (wegebau, Zzune, Graben, Bodenaufbereitung) 900 €
Anpflanzung 1.300 Setzlinge/ha, Aufzucht + Pflege Jahr 1 1.185 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 2-6 925 €
Vertrieb und Verwaltung 385 €
Investitionssumme 3.870 €
Ertragsprognose 6 Jahre
Jahr 6 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 4.968 €
Bruttoerlds nach 6 Jahren 4.968 €
Gesamtkosten Investition 3.870 €
Nettoerl6s nach 6 Jahren 1.098 €
Rendite (IRR) 43 %

Planmdpige Auszahlung im Jahr 6 (im Falle einer einmaligen Vertragsverléngerung zusétzlich im Jahr 12 und
im Falle einer zweimaligen Vertragsverléingerung zusdtzlich im Jahr 18).
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WERTHOLZ-PACHTVARIANTEN (VERMOGENSANLAGE 2)

(a) Bepflanzung der gepachteten Grundsttickflache ausschlielZlich mit Wertholz

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

e Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Wertholz betrdgt 30 m%ha pro Jahr.

e Ein Rotationszyklus betragt 18 Jahre. Ertrage aus Durchforstungen der Eukalyptusbestdande fallen in den Jahren 6, 7
und 12 an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt.

e Der Erléspreis fur Eukalyptus-Wertholz betragt 49 €/m?3.

e Eine Holzpreissteigerung wird aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht nicht bericksichtigt.
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Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Grundstiickspacht flr 18 Jahre 2.950 €
Neuanlage Forstflache (wegebau, Zzune, Graben, Bodenaufbereitung) 1.650 €
Anpflanzung 780 Setzlinge/ha, Aufzucht + Pflege Jahre 1-3 2.210€
Bewirtschaftungskosten Jahre 4-12 1.800 €
Vertrieb und Verwaltung 950 €
Investitionssumme 9.560 €

Jahr 6 - Ertrage aus Durchforstung 24 €
Jahr 7 - Ertrage aus Durchforstung 1.184 €
Jahr 12 - Ertrage aus Durchforstung 6.936 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Jahre 13-18 -1.150 €
Jahr 18 - Ernte Eukalyptus 23.794 €

Planmdif3ige Auszahlungen in den Jahren 6, 7, 12 und 18.
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(b) Bepflanzung der gepachteten Grundstuckflache mit einer Kombination aus Wertholz und
Energieholz (sog. KombiWALD)

Berechnungsgrundlagen Energieholz (Annahmen)

e Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Energieholz betragt 40 m3/ha pro Jahr ab dem 2. Jahr. Im Jahr der
Anpflanzung betragt der Zuwachs 30 m3/ha.

e Ein Rotationszyklus betragt 6 Jahre (6 Jahre nach Erstanpflanzung, 6 Jahre jeder weitere Umtrieb nach Stockaus-
trieb). Somit sind Ernten und Erlésauszahlungen alle 6 Jahre vorgesehen.

e Der Erl6spreis pro Schiittraummeter Hackschnitzel liegt bei 24 S.

e Die Kosten fiir Ernte, Verarbeitung und Transport liegen bei ca. 36 S/ je Schuttraummeter und sind in der
Berechnung beriicksichtigt. Bei Ernte von 230 m3? (=575 Schittraummeter) verbleiben nach 6 Jahren 5.520 $
(Wahrungskurs $/€0,9).

e Eine Holzpreissteigerung wird aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht nicht beriicksichtigt.

Berechnungsgrundlagen Wertholz (Annahmen)

e Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Wertholz betrdgt 30 m%ha pro Jahr.
e Ein Rotationszyklus betrdgt 18 Jahre. Ertrdge aus Durchforstungen der Eukalyptusbestande fallen in den Jahren 6, 7
und 12 an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt.

e Der Erléspreis fir Eukalyptus-Wertholz betragt 49 €/m3.

e Eine Holzpreissteigerung wird aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht nicht beriicksichtigt.
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Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Grundstiickspacht fir 18 Jahre 1.075 €
Neuanlage Forstflache (wegebau, Zzune, Graben, Bodenaufbereitung) 800 €
Anpflanzung 1.300 Setzlinge/ha, Aufzucht + Pflege Jahr 1 790 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 2-6 462 €
Vertrieb und Verwaltung 348 €
Investitionssumme Energieholz 3.475 €

Grundstiickspacht fur 18 Jahre 1.475 €
Neuanlage Forstflache (Wegebau, Ziune, Graben, Bodenaufbereitung) 825 €
Anpflanzung 780 Setzlinge/ha, Aufzucht + Pflege Jahre 1-3 1.105 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 4-12 900 €
Vertrieb und Verwaltung 475 €
Investitionssumme Wertholz 4.780 €
Gesamtinvestition KombiWALD (Energieholz & Wertholz) 8.255 €

Jahr 6 - Ertrage aus Durchforstung Wertholz 12 €
Jahr 6 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 2.484 €
Jahr 6 - Bewirtschaftungskosten Energieholz Jahre 7-12 -545 €
Jahr 7 - Ertrége aus Durchforstung Wertholz 592 €
Jahr 12 - Ertrage aus Durchforstung Wertholz 3.468 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Wertholz Jahre 13-18 -575 €
Jahr 12 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 2.592 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Energieholz Jahre 13-18 -600 €
Jahr 18 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 2.592 €
Jahr 18 - Ernte Eukalyptus Wertholz 11.897 €

Planmdflige Auszahlungen in den Jahren 6, 7, 12 und 18.
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KAUFVARIANTEN (VERMOGENSANLAGE 3)

(a) Bepflanzung der erworbenen Grundstiuckflache ausschlie3lich mit Energieholz

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

e Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Energieholz betragt 40 m3/ha pro Jahr ab dem 2. Jahr. Im Jahr der
Anpflanzung betragt der Zuwachs 30 m3/ha.

e Ein Rotationszyklus betragt 6 Jahre (6 Jahre nach Erstanpflanzung, 6 Jahre jeder weitere Umtrieb nach Stockaus-
trieb). Somit sind Ernten und Erl6sauszahlungen alle 6 Jahre vorgesehen.

e Der Erléspreis pro Schittraummeter Hackschnitzel liegt bei 24 S.

e Die Kosten fiir Ernte, Verarbeitung und Transport liegen bei ca. 36 S/ je Schuttraummeter und sind in der
Berechnung beriicksichtigt. Bei Ernte von 230 m3? (=575 Schittraummeter) verbleiben nach 6 Jahren 5.520 $
(Wahrungskurs $/€0,9).

e Eine Holzpreissteigerung sowie eine Wertsteigerung des Grundstiicks werden aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht
nicht bertcksichtigt.
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Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Grundstickskauf inkl. Vermessung, Notar, Grundbucheintrag 21.400 €
Neuanlage Forstflache (wegebau, Zzune, Graben, Bodenaufbereitung) 8.250 €
Anpflanzung 1.300 Setzlinge/ha, Aufzucht + Pflege Jahr 1 8.500 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 2-6 4.625 €
Vertrieb und Verwaltung 4.750 €
Investitionssumme 47.525 €

Ertragsprognose 18 Jahre

Jahr 6 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 1. Teilzahlung 12.420 €
Jahr 6 - Bewirtschaftungskosten Jahre 7-12 -5.450 €
Jahr 7 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 2. Teilzahlung 12.420 €
Jahr 12 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 25.920 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Jahre 13-18 -6.000 €
Jahr 18 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 25.920 €
Jahr 18 - Grundstiickswert 21.400 €
Bruttoerl6s nach 18 Jahren 98.080 €
Gesamtkosten Investition 58.975 €
Nettoerlds nach 18 Jahren 39.105 €
Rendite (IRR) 4,5 %

Planmdifiige Auszahlungen in den Jahren 6, 7, 12 und 18.
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(b) Bepflanzung der erworbenen Grundstiuckflache ausschlie3lich mit Wertholz

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

e Die Wertholzaufforstung besteht zu 70 % aus Eukalyptusarten und zu 30 % aus Kiefernarten.

e Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Wertholz betragt 30 m%ha pro Jahr. Der durchschnittliche Zuwachs
bei Kiefern betragt 25 m%ha pro Jahr.

e Ein Rotationszyklus betragt 18 Jahre. Ertrage aus Durchforstungen der Eukalyptusbestdande fallen in den Jahren 6, 7
und 12 an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt. Ertrage aus Durchforstungen der Kieferbestande fallen im
Jahr 12 an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt.

e Der Erldspreis fur Eukalyptus-Wertholz betragt 49 €/m3. Der Erléspreis fir Nadelhélzer betragt 59 €/m?3.

e Eine Holzpreissteigerung sowie eine Wertsteigerung des Grundstiicks werden aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht
nicht bertcksichtigt.



Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Grundstickskauf inkl. Vermessung, Notar, Grundbucheintrag 24.000 €
Neuanlage Forstflache (wegebau, Zzune, Graben, Bodenaufbereitung) 8.250 €
Anpflanzung Wertholz (70 % Eukalyptus, 30 % Kiefer), Pflege Jahre 1-3 11.050 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 4-12 9.000 €
Vertrieb und Verwaltung 5.550 €
Investitionssumme 57.850 €

Jahr 6 - Ertrage aus Durchforstung 118 €
Jahr 7 - Ertrage aus Durchforstung 5.920 €
Jahr 12 - Ertrage aus Durchforstung 34.680 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Jahre 13-18 -5.750 €
Jahr 18 - Ernte Eukalyptus 83.275 €
Jahr 18 - Ernte Kiefer 24875 €
Jahr 18 - Grundstiickswert 24.000 €

PlanmdifSige Auszahlungen in den Jahren 6, 7, 12 und 18.
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(c) Bepflanzung der erworbenen Grundstuckflache mit einer Kombination aus Energieholz und
Wertholz (sog. KombiWALD)

Berechnungsgrundlagen Energieholz (Annahmen)

¢ Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Energieholz betrdgt 40 m3ha pro Jahr ab dem 2. Jahr. Im Jahr der
Anpflanzung betragt der Zuwachs 30 m3/ha.

e Ein Rotationszyklus betragt 6 Jahre (6 Jahre nach Erstanpflanzung, 6 Jahre jeder weitere Umtrieb nach Stockaus-
trieb). Somit sind Ernten und Erlésauszahlungen alle 6 Jahre vorgesehen.

e Der Erléspreis pro Schittraummeter Hackschnitzel liegt bei 24 S.

e Die Kosten fiir Ernte, Verarbeitung und Transport liegen bei ca. 36 $/ je Schittraummeter und sind in der
Berechnung beriicksichtigt. Bei Ernte von 230 m® (=575 Schiittraummeter) verbleiben nach 6 Jahren 5.520 $
(Wahrungskurs $/€0,9).

e Eine Holzpreissteigerung sowie eine Wertsteigerung des Grundstiicks werden aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht
nicht bertcksichtigt.

Berechnungsgrundlagen Wertholz (Annahmen)

e Die Wertholzaufforstung besteht zu 70 % aus Eukalyptusarten und zu 30 % aus Kiefernarten.

¢ Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Wertholz betrigt 30 m%¥ha pro Jahr. Der durchschnittliche Zuwachs
bei Kiefern betragt 25 m%ha pro Jahr.

e Ein Rotationszyklus betrdgt 18 Jahre. Ertrage aus Durchforstungen der Eukalyptusbestdande fallen in den Jahren 6, 7
und 12 an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt. Ertrage aus Durchforstungen der Kieferbestande fallen im Jahr
12 an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt.

e Der Erldspreis fur Eukalyptus-Wertholz betragt 49 €/m3. Der Erlospreis fir Nadelh6lzer betragt 59 €/m3.
e Eine Holzpreissteigerung sowie eine Wertsteigerung des Grundstiicks werden aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht
nicht bertcksichtigt.

nicht bertcksichtigt.
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Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Grundstickskauf inkl. Vermessung, Notar, Grundbucheintrag inkl. Gebihr Kleinfliche 11.700 €
Neuanlage Forstflache (wegebau, Zzune, Graben, Bodenaufbereitung) 4,125 €
Anpflanzung 1.300 Setzlinge/ha, Aufzucht + Pflege Jahr 1 4.250 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 2-6 2312 €
Vertrieb und Verwaltung 2.488 €
Investitionssumme Energieholz 24.875 €

Grundstickskauf inkl. Vermessung, Notar, Grundbucheintrag inkl. Gebihr Kleinflache 13.000 €
Neuanlage Forstflache (Wegebau, Ziune, Graben, Bodenaufbereitung) 4.125 €
Anpflanzung Wertholz (70 % Eukalyptus, 30 % Kiefer), Pflege Jahre 1-3 5.525 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 4-12 4.500 €
Vertrieb und Verwaltung 2.950 €
Investitionssumme Wertholz 30.100 €
Gesamtinvestition KombiWALD (Energieholz & Wertholz) 54.975 €

Jahr 6 - Ertrage aus Durchforstung Wertholz 59 €
Jahr 6 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 1. Teilzahlung 6.210 €
Jahr 6 - Bewirtschaftungskosten Energieholz Jahre 7-12 -2.725€
Jahr 7 - Ertrége aus Durchforstung Wertholz 2.960 €
Jahr 7 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 2. Teilzahlung 6.210 €
Jahr 12 - Ertrage aus Durchforstung Wertholz 17.340 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Wertholz Jahre 13-18 -2.875€
Jahr 12 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 12.960 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Energieholz Jahre 13-18 -3.000 €
Jahr 18 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 12.960 €
Jahr 18 - Ernte Eukalyptus Wertholz 41.638 €
Jahr 18 - Ernte Kiefer Wertholz 12.438 €
Jahr 18 - Grundsttickswert 24.700 €

Planmdflige Auszahlungen in den Jahren 6, 7, 12 und 18.
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(d) Bepflanzung der erworbenen Grundstickflache mit einer Kombination aus heimischen Holzern
und Energieholz (sog. NaturWALD)

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

¢ Der durchschnittliche Zuwachs bei Eukalyptus-Energieholz betrdgt 40 m¥%ha pro Jahr ab dem 2. Jahr. Im Jahr der
Anpflanzung betragt der Zuwachs 30 m3/ha.

e Ein Rotationszyklus betragt 6 Jahre (6 Jahre nach Erstanpflanzung, 6 Jahre jeder weitere Umtrieb nach Stockaus-
trieb). Somit sind Ernten und Erlésauszahlungen alle 6 Jahre vorgesehen.

e Der Erlospreis pro Schittraummeter Hackschnitzel liegt bei 24 S.

¢ Die Kosten fiir Ernte, Verarbeitung und Transport liegen bei ca. 365 und sind in der Berechnung berticksichtigt. Bei
Ernte von 230 m® (=575 Schittraummeter) verbleiben nach 6 Jahren 5.520 $ (Wahrungskurs $/€ 0,9).

e Eine Holzpreissteigerung sowie eine Wertsteigerung des Grundstiicks werden aus Griinden kalkulatorischer Vorsicht
nicht bertcksichtigt.
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Investitionsrechnung und Ertragsprognose

Investition Kauf 5 ha
Grundstickskauf inkl. Vermessung, Notar, Grundbucheintrag 24.000 €
Neuanlage Forstflache (Wegebau, Ziune, Graben, Bodenaufbereitung) 9.100 €
Anpflanzung 50 % heimische Holzer, 50 % Energieholz, Pflege Jahre 1-3 11.200 €
Bewirtschaftungskosten heimische Holzer Jahre 4-18, Energieholz Jahre 4-6 8.160 €
Vertrieb und Verwaltung 5.825 €
Investitionssumme 58.285 €

Ertragsprognose 18 Jahre

Jahr 6 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 1. Teilzahlung 6.210 €
Jahr 6 - Bewirtschaftungskosten Energieholz Jahre 7-12 -2.725€
Jahr 7 - Ernte Energieholz (230 m3/ha) 2. Teilzahlung 6.210 €
Jahr 12 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 12.960 €
Jahr 12 - Bewirtschaftungskosten Energieholz Jahre 13-18 -3.000 €
Jahr 18 - Ernte Energieholz (240 m3/ha) 12.960 €
Jahr 18 - Wert der aufstehenden heimischen Holzer 31.000 €
Jahr 18 - Grundstiickswert 24.000 €
Bruttoerlds nach 18 Jahren 93.340 €
Gesamtkosten Investition 64.010 €
Nettoerlos nach 18 Jahren 29.330 €
Rendite (IRR) 2,6%

Planmdiflige Auszahlungen in den Jahren 6, 7, 12 und 18.



64

XV. Waldinvestments als Mdglichkeit fur Un-
ternehmen zur Kompensation des CO,-
Verbrauchs

FIRMENWALD ZUR KLIMANEUTRALISIERUNG

Unter dem Label ,griines Klima“ bietet die Miller Forest
Investment AG die ,Wertholz-Pachtvarianten” (Vermo-
gensanlage 2) sowie die ,Kaufvarianten” (Vermoégensan-
lage 3) — letztere beschrankt auf die Varianten, die
zumindest teilweise eine Aufforstung mit Wertholz
Betrieb
klimaneutral stellen wollen, indem fiir jede Tonne CO2,

vorsehen — Unternehmen an, die ihren
die das Unternehmen produziert, ca. zwei Baume auf
den Aufforstungsflaichen der Miller Forest Investment
AG in Paraguay gepflanzt werden. Die Beschrankung auf
solche Varianten der Waldinvestments, die zumindest
teilweise eine Aufforstung mit Wertholz vorsehen, hat
den Hintergrund, dass im Falle von Energieholz nach
dessen Verkauf an die Industrie bei der Verbrennung das
wahrend der Wachstumsphase gebundene CO: wieder

freigegeben wiirde.

Die Miller Forest Investment AG ermittelt zu diesem
Zweck den CO:-Verbrauch des betreffenden Unterneh-
mens, der durch Produktion, Firmenwagen, Betriebs-
gebaude, Drucker, etc. erzeugt wird und erarbeitet ein
maRgeschneidertes Waldinvestitionsmodell fiir einen
,Firmenwald“, der diesen CO:-Verbrauch kompensiert.
»griines Klima“ ist mithin kein Spendenprojekt, sondern
flr Unternehmen ein attraktives Direktinvestment in
den Klimaschutz.

Die Miller Forest Investment AG stellt Unternehmen, die
ein solches Waldinvestment abschlieRen, das ,griines
Klima“-Logo zur eigenen Verwendung zur Verfligung.
AuBerdem erhalten die Unternehmen ein Zertifikat Gber
die bepflanzte Flache und den damit einhergehenden
CO2-Ausgleich.

KOMPENSATION DES CO2-VERBRAUCHS
Wachstumsphase: Ein Wald wachst und erzeugt durch
Photosynthese aus Wasser und CO:die Biomasse Holz.
Gleichzeitig wird lebensnotwendiger Sauerstoff abgege-

ben.

Ernte: Nur ein abgeschlossener Wachstumszyklus
erreicht den optimalen Effekt fir das Klima. Zwei
Kubikmeter Holz binden rund eine Tonne CO2. Wichtig:
Am Ende der Wachstumsphase missen die Bdaume
geerntet und verarbeitet werden. Nur so wird Platz fir
neue Baume geschaffen, die wiederum ihre Arbeit als
neue CO2-Speicher aufnehmen kdnnen.

Kreislauf: Nachhaltig wird dieser Zyklus durch die
Neubepflanzung der geernteten Flachen. So schlieRt
sich der Kreis.

»3FACHER ERTRAG" — BEISPIELRECHNUNG

CO,-Verbrauch Unternehmen (Beispielzahlen)
e 35 Mitarbeiter

e 4 Firmenwagen

e 400 m? Biroflache

e 35 PCs Drucker, Kopierer

>> CO,-Verbrauch p.a.: 440 Tonnen

griines Klima-Waldinvestment zur Kompensation des
CO,-Verbrauchs

e Anzahl Bdume: 780 (1 Hektar Wertholz)
e Investition p.a.: EUR 9.560
e Prognostizierte Rendite: 7,6 % p.a.

e Prognostizierter Nettoerlos nach 18 Jahren:
EUR 21.228

ERTRAG 1 - IMAGE & UMWELT- BEWUSSTSEIN
Imagesteigerung durch nachhaltiges Engagement
gegen den Treibhauseffekt.

Etablierung von Umweltbewusstsein als Teil der
Unter- nehmensphilosophie.

ERTRAG 2 — WACHSTUM
Subtropisches Klima mit hohen Niederschlagen
und viel Sonnenschein als gute Voraussetzung fir
Baumwachstum

schnelles (mehrfach hoherer

Holzzuwachs als in gemaRigten Breiten).

ERTRAG 3 — RENDITE

Attraktive Renditechancen aufgrund hoher
Nachfrage nach Holz in Paraguay und Preisen auf
Weltmarktniveau.



REFERENZEN

Nachfolgend sind ausgewdhlte Unternehmen aus ver-
schiedenen Branchen aufgefiihrt, die bereits in Waldin-
vestments der Miller Forest Investment AG unter dem
Label ,,griines Klima* investiert haben:

e Aktiv-Reise.Netz, Tourismus Online Marketing
e ALTOP Verlag GmbH, Verlag

e Bahnreisen Sutter, Reiseveranstalter

e Baikaltours e.K., Reiseveranstalter

e BATEC GmbH, Immobilienmakler

e Baumschule Rohrbach

e Brasa Reisen GmbH, Reiseveranstalter (siehe Bild)
e ECOeffekt GmbH, Finanzberatung

e Ethnarent, Finanzvermittlung

e Fuschlbergergut, Forstbetrieb

e Grines Geld GmbH, Finanzberatung

e HASE-Feuerhaus Koln OHG, Ofenhandel

e Herzsturm, Marketingagentur

¢ |WG Waldinvestment, Finanzvermittlung

e K.+V. Wegmann GmbH, Gartnerei

Konradin Druck GmbH, Druckerei

LTA Reiseschutz GmbH, Versicherung

Miller Reisen GmbH, Reiseveranstalter

Parkett Hinterseer GmbH, Parketthandel

Pioneer Erlebnisreisen GmbH, Reiseveranstalter
Public Imaging Consulting, PR-Agentur
Reifenservice Ziegler, Reifenhandel

Ruppert Brasil GmbH, Reiseveranstalter

Software MF GmbH, EDV-Organisation

Stordeur Jagd und Outdoor, Bekleidung & Zubehor
Trottenberg GmbH, Finanz- & Versicherungsmakler
Websedit AG, Internetagentur

Wendelhof, Landwirtschaft

WIGWAM GmbH, Reiseveranstalter

Luftaufnahme der Aufforstungsfléiche der Brasa Reisen GmbH mit eingepflanztem Logo.



G. ANLAGESTRATEGIE, ANLAGEPOLITIK UND
ANLAGEZIELE DER VERMOGENSANLAGEN

I. Anlagestrategie

Die Anlagestrategie besteht darin, ehemalige Weide- und
Brachlandflachen in Paraguay nachhaltig aufzuforsten
und forstwirtschaftlich zu nutzen.

II. Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, dass Anleger eine Grund-
stlcksflache in Paraguay pachten oder erwerben und
Uber die Laufzeit der

diese Vermogensanlagen

aufforsten lassen, so dass ein kommerziell
vermarktbarer Waldbestand entsteht. Zu diesem Zweck
schlieBt der Anleger einen Pachtvertrag mit der Miller
Forest Investment AG als Unterverpachter oder einen
Kaufvertrag mit dem paraguayischen
Kooperationspartner der Miller Forest Investment AG,
der Felber Forestal S.A., unter Vermittlung durch die
Miller Forest Investment AG. Zugleich schlieRt der
Anleger einen Aufforstungsvertrag mit der Miller Forest
Investment AG, der die Aufforstung, Bewirtschaftung
und Ernte der Grundsticksflachen Uber die Laufzeit der
Vermogensanlagen regelt. Die Ausfihrung der
Forstdienstleistungen erfolgt durch die Felber Forestal

S.A. im Auftrag der Miller Forest Investment AG.

lll. Anlageziele

Anlageziele der Waldinvestments sind die Erzielung

einer attraktiven Rendite fir den Anleger bei
gleichzeitiger Forderung des Klima- und
Umweltschutzes sowie Schaffung eines sozialen

Mehrwerts in Form von Arbeitsplatzen fur die

paraguayische Landbevdlkerung.

Erzielung einer attraktiven Rendite

Die Miller Forest Investment AG erwartet, dass die dem
jeweiligen Anleger zuflieRenden Erlose aus dem Ver-

kauf des aufgeforsteten Holzes den Investitionsbetrag

(Pachtzins oder Kaufpreis sowie Vergitung fur die
Bewirtschaftung der Aufforstungsflachen) Ubersteigen
und sich fur den Anleger somit eine Rendite ergibt, die
abhdngig  insbesondere von dem  gewadhlten
Vertragsmodell (Pacht oder Kauf), der Laufzeit sowie
der Holzart (Energieholz oder Wertholz) und dem

Pflanzkonzept zwischen ca. 4 % und ca. 8 % liegt.

Die Gesellschaft erstellt fiir jedes Waldinvestment eines
Anlegers eine individuelle Investitionsrechnung und
Ertragsprognose, die wesentlicher Bestandteil des ab-
zuschlieRenden (Pacht- und) Aufforstungsvertrags wird.
Darin sind die Kosten fiir die Aufforstung und

Bewirtschaftung der Grundstiicksflichen und die
Holzernte sowie sonstige Kosten aufgeschlisselt und
der prognostizierte Holzerlos sowie die prognostizierte

Rendite ausgewiesen.

Klima- und Umweltschutz

Die aufgeforsteten Walder haben positive Effekte fur

die Umwelt. Indem sie das klimaschadliche
Treibhausgas CO2 binden, dienen sie als Klimasenke.
Aulerdem bieten die Aufforstungsflachen aufgrund der
langen Bewirtschaftungszeitrdume einen Lebensraum
fir viele heimische Tierarten. In den
Aufforstungsgebieten sind verschiedene Flachen fur die
Anpflanzung heimischer stidamerikanischer Baume
vorgesehen (Variante ,,NaturWALD"). Ziel ist die Anlage
eines Naturwaldes zur

Arterhaltung  anséssiger

Baumarten.

Schaffung von Arbeitspléitzen

Pro 100 Hektar Aufforstungsflache werden bis zu finf
Arbeitsplatze geschaffen. Die Felber Forestal S.A. ist mit
mehr als 180 liberwiegend einheimischen Mitarbeitern
aus der paraguayischen Landbevolkerung derzeit der
groRte Arbeitgeber im Raum Maciel. Die von der Felber
Forestal S.A. gezahlten Lohne liegen im oberen
Landesmittel und ermdglichen den Mitarbeitern ein
sicheres Auskommen. Im Vergleich zu europdischen
Lohnkosten sind sie aber gering und wirken sich positiv

auf das Investment aus.
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IV. Nettoeinnahmen

Der Gesellschaft stehen als Nettoeinnahmen die von An-

legern gezahlten Investitionsbetrage abziglich
Vertriebskosten zur Verfligung. Die Nettoeinnahmen
Miller

ausschlieBlich wie folgt verwendet:

werden von der Forest Investment AG

e Vermodgensanlage 1 und 2: Zahlungen an die Felber
Forestal S.A. flr Grundstiickspacht,

e Vermodgensanlage 3: Weiterleitung des Kaufpreises
an die Felber Forestal S.A. als Verkduferin der
betreffenden Grundstiicksflache;

e Vermogensanlagen 1, 2 und 3: Neuanlage der
Forstflachen, Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der
Setzlinge, Bewirtschaftung der Grundstiicksflachen
sowie Deckung von Verwaltungskosten.

welche die

Es gibt keine sonstigen Zwecke, fir

Nettoeinnahmen genutzt werden.

Die Nettoeinnahmen sind ausreichend fiir die Realisie-
rung der Anlagestrategie und Anlagepolitik. Die vom An-
leger fir die Aufforstung und Bewirtschaftung der jewei-
ligen Grundstiicksflache zu zahlende Verglitung deckt bei
Energieholz die Bewirtschaftungskosten bis zur Ernte im
sechsten Jahr und bei Wertholz die Bewirtschaftungskos-
ten bis zur Durchforstung im zwdlften Jahr. Kosten, die fiir
die Bewirtschaftung nach Ablauf dieser Zeitpunkte anfal-
len, werden direkt mit den Erlésen aus dem Verkauf des
Holzes aus Durchforstungen bzw. Ernten verrechnet. Die
Kosten fir die Durchfihrung der Ernte werden ebenfalls
vom erzielten Verkaufserlos flir das Holz abgezogen. Die
fir die Bewirtschaftung und Ernten anfallenden, nicht
vom Investitionsbetrag gedeckten Kosten werden in der
fir jedes Waldinvestment individuell erstellten Investi-
tionsrechnung und Ertragsprognose beriicksichtigt. Bei-
spielhafte Investitionsrechnungen und Ertragsprognosen
zu den von der Miller Forest Investment AG angebote-
nen Varianten der Waldinvestments (Energieholz-Pacht-
variante (Vermogensanlage 1), Wertholz-Pachtvarianten
(Vermogensanlage 2) und Kaufvarianten (Vermogensan-
lage 3) sind auf den Seiten 50 ff. abgedruckt.

V. Realisierungsgrad

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stehen fir

Pachtzwecke (Vermoégensanlagen »,Energieholz-
Pachtvariante” und ,Wertholz-Pachtvarianten”) von der
1.500 Hektar,

,Estancia Laguna Kare”)

urspringlichen Gesamtflaiche von

(Aufforstungsgebiet noch
Grundstiicksflachen in einer GréRe von 395,25 Hektar
und zum Erwerb (Vermoégensanlage ,Kaufvarianten®)
von der urspriinglichen Gesamtflache von 500 Hektar,
(Aufforstungsgebiet  ,Estancia  Curuzd, Abteilung
Tacuary IlI“) noch Grundsticksflachen in einer GréRe
von 250 Hektar zur Verfiigung, nachdem bereits
insgesamt 1.104,75 Hektar an Anleger verpachtet und
250 Hektar an Anleger verkauft wurden. Bei den von
Anlegern gepachteten bzw. erworbenen
Grundstlicksflachen wurden im Laufe des Jahres 2017
bzw. 2018 die

Bodenvorbereitungen

InfrastrukturmaBnahmen und

durchgefihrt und die
Grundstiicke wurden bepflanzt. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung werden von der Emittentin keine
weiteren Investitionen getatigt. Ab dem vierten Jahr
der Laufzeit der Vermdgensanlagen stehen weitere
Investitionen fir Pflege- und

UnterhaltungsmaRnahmen an.

Da die vorgenannten noch verfiigbaren Flachen im
Eigentum des paraguayischen Kooperationpartners der
Miller Forest Investment AG, der Felber Forestal S.A.,
stehen oder von dieser langfristig gepachtet wurden,
kdnnen Anleger jederzeit Pacht- oder Kaufvertrage tiber
diese Grundstiicksflachen abschlieBen und kann
zeitnah mit der Aufforstung der betreffenden Flachen

begonnen werden.

VI. Anderung von Anlagestrategie oder
Anlagepolitk der Vermdgensanlagen
sowie  Einsatz Derivaten  und
Termingeschéften

von

Eine Anderung der bestehenden Anlagestrategie oder
Anlagepolitik ist nicht moglich. Die Gesellschaft setzt

keine Derivate oder Termingeschafte ein.
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VIl. Angaben zu den Anlageobjekten

Anlageobjekte sind Grundstlcksflachen, die von An-
legern gepachtet oder erworben werden kdnnen und
sodann von der Emittentin mit den von den Anlegern
investierten Mitteln aufgeforstet und bewirtschaftet
werden. Zu den Anlageobjekten zdhlen auch die

Bewirtschaftungskosten und die Kosten, die im

Zusammenhang mit der Verwaltung der

Vermogensanlagen entstehen.

Die Grundstiicksflachen sind in grolRen
Aufforstungsgebieten (sog. , Estancias”) gelegen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kénnen nur auf
der ,Estancia Laguna Kare” Flachen gepachtet werden
(395,25 Hektar). Flachen zum Kauf sind auschlieRlich
Abteilung Tacuary 1I”

auf der ,Estancia Curuzd,

verfuigbar (250 Hektar).
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1. Estancias

Die Estancias zahlen mit einer Gesamtflache von aktuell
ca. 11.750 Hektar (davon Uber 10.000 Hektar bepflanzt)
zu den groften Forstflachen in Paraguay und sind
sudostlich der Hauptstadt Asuncién im Raum Maciel
gelegen. Von Caazapa, der Hauptstadt des
gleichnamigen Bundesstaates, gelangt man mit dem
Auto zum Hauptbetriebshof der Aufforstungsflachen,
indem man ca. 12 km in westlicher Richtung bis zur
Ortschaft Maciel und von dort aus ca. 6 km slidwestlich
entlang der BundesstralRe 8 (Ruta 8) in Richtung Yegros
fahrt. Die Forstflachengrenzen unmittelbar an die
stdliche Ortsgrenze von Maciel.

Die Aufforstungsflaichen liegen alle in einem leicht
abschissigen Geldnde und sind von einem komplexen
Entwéasserungssystem mit zahlreichen Graben
durchzogen, das von der Gesellschaft im Jahr 2015
vorsorglich erneut deutlich ausgeweitet und optimiert

wurde.

ESTANCIA CURUZU

Die Estancia Curuzu ist das groRte der vier
Aufforstungsgebiete. Es umfasst aktuell ca. 5.250
Hektar und wurde in den Jahren 2013 um 220 Hektar
(Abteilung Tacuary | und Il), in 2014 um weitere 350
Hektar (Abteilung CUMU) und Ende 2015 um rund 500
Hektar  (Abteilung Tacuary Ill) erweitert. Die
Grundstiicksflichen der Estancia Curuzu, Abteilung
Tacuary lll, kénnen von Anlegern im Rahmen der
angebotenen Vermogensanlage 3 erworben werden.
Von der Gesamtflache der Abteilung Tacuary Ill sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung bereits 250 Hektar an
insgesamt 23 Anleger verkauft und mit den
Infrastrukturmanahmen, Bodenvorbereitungen und
der Bepflanzung der betreffenden Grundstiicksflachen
wurde im Laufe des Jahres 2017 bzw. 2018 begonnen;
250 Hektar der Abteilung Tacuary lll stehen noch zum
Erwerb zur Verfigung. Der Hauptbetriebshof der Felber
Forestal S.A. befindet sich seit 2010 auf der Estancia
Curuzu. Interessierte Anleger konnen sich Gber Google
Earth (Suchbegriff ,,Maciel, Paraguay”) einen bildlichen
Eindruck von den Aufforstungsflichen der Estancia
Curuzu verschaffen — die Aufforstungsflachen liegen
entlang der sudlichen AusfallstraBe. Die UTM-
Koordinaten des Betriebshofes sind 21J 552052.36 /
7099835.25.
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ESTANCIA LAGUNA KARE

Die Felber Forestal S.A. hat Ende 2015
Grundstiicksflaichen in der GesamtgrofRe von 1.500
Hektar auf dem an die Estancia Curuzi angrenzenden
Aufforstungsgebiet Estancia Laguna Kare von deren
Eigentimer gepachtet. Die Grundstiicksflichen der
Estancia Laguna Kare konnen von Anlegern im
Rahmen der angebotenen Vermogensanlagen 1 und
2 gepachtet werden. Zum  Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind 1.104,75 Hektar bereits an
insgesamt 103 Anleger verpachtet und mit den
Infrastrukturmafnahmen, Bodenvorbereitungen und
der Bepflanzung der betreffenden
Grundstlcksflachen wurde im Laufe des Jahres 2017
bzw. 2018 begonnen; 395,25 Hektar der Estancia
Laguna Kare stehen noch fir Pachtzwecke zur
Verflgung.

2. Eigentum an den Anlageobjekten oder an
wesentlichen Teilen derselben oder dingliche
Berechtigung an den Anlageobjekten

Die Grundsticksflachen der Estancia Curuzu, Abteilung
Tacuary lll, die von Anlegern im Rahmen der
angebotenen Vermogensanlagen erworben werden
kénnen, stehen im Eigentum der Felber Forestal S.A.
Die Grundstiicksflaichen der Estancia Laguna Kare, die
von Anlegern im Rahmen der angebotenen
Vermogensanlagen gepachtet werden kénnen, hat die
Felber Forestal S.A. vom Eigentlimer bis zum Jahr 2034
gepachtet. Der Anbieterin und
Prospektverantwortlichen (Miller Forest Investment
AG), den Grindungsgesellschaftern (Josef Miller und
Carsten Felber), den Gesellschaftern zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (Miller AG und Carsten Felber) und
den Mitgliedern des Vorstands (Josef Miller) und des
Aufsichtsrats (Wolfgang Maier, Elisabeth Miller und
Rainer Kling) der Emittentin stehen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung das Eigentum an den
Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen derselben
oder aus anderen Griinden eine dingliche Berechtigung

an den Anlageobjekten nicht zu.



3. Dingliche Belastungen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen nach
Kenntnis der Anbieterin keine dinglichen Belastungen
der Anlageobjekte.

4. Rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der
Verwendungsmoglichkeiten der Anlageobjekte

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren keine
rechtlichen oder tatsachlichen Beschrankungen der Ver-
wendungsmoglichkeiten der Anlageobjekte, insbesonde-
re im Hinblick auf die Anlageziele.

5. Behordliche Genehmigungen

Die Aufforstung und Bewirtschaftung von Grundstlicks-
flachen in Paraguay setzen eine vorherige Prifung und
Genehmigung des Flachennutzungsplans, Wasserwirt-
schaft und ein Umweltvertraglichkeitsgutachten des
Aufforstungsprojekts durch das
Umweltsekretariat (Secretaria del Ambiente (SEAM))
voraus. Alle erforderlichen Genehmigungen liegen vor.

paraguayische

6. Vertrage zur Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte

Die Miller Forest Investment AG hat keine Vertrage tber
die Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
oder wesentlicher Teile davon geschlossen. Die in dem
Aufforstungsgebiet Estancia Laguna Kare gelegenen
Grundstiicke, die von Anlegern gepachtet werden kon-
nen, hat die Felber Forestal S.A. Ende 2015 von deren
Eigentimer gepachtet. Vor Abschluss des Pachtvertrags
mit dem Anleger wird die Miller Forest Investment AG die
entsprechenden Fldachen selbst von der Felber Forestal
S.A. pachten.

7. Bewertungsgutachten

Es existieren keine Bewertungsgutachten fir die
Anlageobijekte.

8. Erbringung von Leistungen und Lieferungen

Die Miller Investment AG Ubernimmt als

Prospektverantwortliche die Verantwortung fiir den

Forest

Inhalt des Verkaufsprospekts und ist gleichzeitig auch
Emittentin sowie Anbieterin der Vermogensanlagen.

Die Miller Forest Investment AG als Anbieterin bzw.
Prospektverantwortliche schlieSt Pachtvertrage Uber
bestimmte Grundstiicksflaichen mit der Felber Forestal
S.A. und unterverpachtet diese Flachen anschliefend
Anbieterin bzw.

an die Anleger. Die

Prospektverantworliche (berwacht die Aufforstung
und Bewirtschaftung der Grundsticksflachen sowie die
Ernte und die Vermarktung des Holzes in Paragauay,
einschliellich aller damit im Zusammenhang stehenden
Leistungen, die auf Seite 73f. aufgefiihrt sind und die
Felber

von dem Forstdienstleistungsunternehmen

Forstal S.A. durchgefiihrt werden.

Dem alleinigen Mitglied des Vorstands der Emittentin,
Anbieterin und Prospektverantwortlichen Herrn Josef
Miller obliegt die Geschaftsfiihrung und Vertretung der

Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortlichen.

In seiner Funktion als Alleinvorstand der Felber Forestal
S.A., die im Auftrag der Miller Forest Investment AG
die Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte der von
Anlegern gepachteten oder erworbenen Grundstticke in
durchfihrt,
und Gesellschafter zum

Paraguay erbringt der
Griindungsgesellschafter
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Carsten Felber

ebenfalls Lieferungen und Leistungen.

Dariber hinaus erbringen die Anbieterin und
Prospektverantwortliche, die Grindungsgesellschafter,
die Gesellschafter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung und die Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats der Emittentin keine Lieferungen

und Leistungen.
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VIII. Voraussichtliche Gesamtkosten und geplante Finanzierung der Anlageobjekte

Mittelherkunft und -verwendung (Prognose) in Bezug auf
sdmtliche Grundstiicksfldchen (einschlieflich der von Anlegern

bereits gepachteten/erworbenen Grundstiicksfléichen)

Mittelherkunft und -verwendung (Prognose) in Bezug auf die
Grundstiicksfléichen, die von Anlegern noch gepachtet/erworben

werden kénnen
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Mittelherkunft

Mittelverwendung

Mittelherkunft

Mittelverwendung

Fremdmittel

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Fremdmittel

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Direktinvestments

Direktinvestments

(Vermégensanlage 1) EUR 2.902.500 Grundstickspacht EUR 356.250 (Vermégensanlage 1) EUR 760.455 Grundstiickspacht EUR 93.338
Neuanlage Forstflachen EUR 675.000 Neuanlage Forstflachen EUR 176.850
Anpflanzung, Aufzucht und Anpflanzung, Aufzucht und
Pflege der Setzlinge EUR 888.750 Pflege der Setzlinge EUR 232.852
Bewirtschaftungskosten EUR 693.750 Bewirtschaftungskosten EUR 181.762
Sonstige Kosten Sonstige Kosten
Verwaltung EUR 144375 Verwaltung EUR 22.695
Vertrieb * EUR 71.767 Vertrieb * EUR 45393
Marketing EUR 72.608 Marketing EUR 7.565
Gesamtkosten Vermogensanlage 1 EUR 2.902.500 Gesamtkosten Vermogensanlage 1 EUR 760.455
Direktinvestments Direktinvestments
(Vermégensanlage 2) EUR 7.170.000 Grundstickspacht EUR 2.212.500 (Vermédgensanlage 2) EUR 1.900.050. Grundstiickspacht EUR 586.312
Neuanlage Forstflichen EUR 1.237.500 Neuanlage Forstflichen EUR 327.938
Anpflanzung, Aufzucht und Anpflanzung, Aufzucht und
Pflege der Setzlinge EUR 1.657.500 Pflege der Setzlinge EUR 439.237
Bewirtschaftungskosten EUR 1.350.000 Bewirtschaftungskosten EUR 357.750
Sonstige Kosten Sonstige Kosten
Verwaltung EUR 356.250 Verwaltung EUR 56.645
Vertrieb * EUR 177.085 Vertrieb * EUR 113.288
Marketing EUR 179.165 Marketing EUR 18.880

Gesamtkosten Vermadgensanlage 2

EUR 7.170.000

Gesamtkosten Vermogensanlage 2

EUR 1.900.050

Direktinvestments

Direktinvestments

(Vermégensanlage 3) EUR 4.752.500 Grundstiickskauf EUR 2.140.000 (Vermégensanlage 3) EUR 2.376.250 Grundstiickskauf EUR 1.070.000
Neuanlage Forstflichen EUR 825.000 Neuanlage Forstflichen EUR 412.500
Anpflanzung, Aufzucht und Anpflanzung, Aufzucht und
Pflege der Setzlinge EUR 850.000 Pflege der Setzlinge EUR 425.000
Bewirtschaftungskosten EUR 462.500 Bewirtschaftungskosten EUR 231.250
Sonstige Kosten Sonstige Kosten
Verwaltung EUR 237.500 Verwaltung EUR 71.250
Vertrieb * EUR 118.057 Vertrieb * EUR 142.500
Marketing EUR 119.443 Marketing EUR 23.750
Gesamtkosten Vermogensanlage 3 EUR 4.752.500 Gesamtkosten Vermogensanlage 3 EUR 2.376.250

Summe Fremdmittel
Vermogensanlagen 1, 2
und 3

EUR 14.825.000

Summe Gesamtkosten
Vermégensanlagen 1,2 und 3

EUR 14.825.000

Summe Fremdmittel
Vermégensanlagen 1, 2
und 3

EUR 5.036.755

Summe Gesamtkosten
Vermogensanlagen 1,2 und 3

EUR 5.036.755

* Bei der obenstehenden Kalkulation der voraussichtlichen Vertiebskosten (Provisionen) wurde

unterstellt, dass der Vertrieb der Vermogensanlagen Uber Finanzvermittler mit Provisionszahlungen

in der maximalen Hohe von 6% bezogen auf die von Anlegern investierten Betrage erfolgt.

ErfahrungsgemaR geht

die Emittentin aber davon aus, dass der Vertrieb der Vermogensanlagen zu
ca. 80%im Wege des Eigenvertriebs durch die Emittentin selbst erfolgen wird. Vgl. Abschnitt ,,D.
Wichtige Hinweise (§§ 4, 13a VermVerkProspV) — V. Provisionen®,

S.22.

Die Verwendung der Nettoeinnahmen wird auf der nachfolgenden Seite 72 nadher beschrieben.
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Mittelherkunft: Die Fremdmittel setzen sich bei den Pacht- und Kaufvarianten jeweils aus der Summe der In-
vestitionsbetrage der Anleger fiir die Direktinvestments zusammen. Diese betragen insgesamt EUR 2.902.500
bei der Energieholz-Pachtvariante (ausgehend von dem Mindestanlagebetrag von EUR 967,50 fiir 0,25 Hektar),
EUR 7.170.000 bei den Wertholz-Pachtvarianten (ausgehend von dem Mindestanlagebetrag von EUR 2.390 fiir
0,25 Hektar) und EUR 4.752.500 bei den Kaufvarianten (ausgehend von dem Mindestanlagebetrag von EUR
47.525 fur 5 Hektar). Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind von dem Gesamtbetrag der
Vermogensanlagen in Hohe von EUR 14.825.000 bereits EUR 9.788.245 vereinnahmt. Siehe auch Abschnitt , F.
Angaben liber die Vermdgensanlagen — I. Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlagen’,
Seite 32. Der Anspruch der Emittentin gegen den jeweiligen Anleger auf Zahlung des Investitionsbetrags fiir das
betreffende Direktinvestment wird 14 Tage nach Vertragsschluss fallig. Die Emittentin finanziert die
Anlageobjekte ausschlieflich (iber die Nettoeinnahmen. Die Nettoeinnahmen entsprechen den
Investitionsbetragen der Anleger abzliglich Vertriebskosten. Siehe hierzu auch Abschnitt ,G. Anlagestrategie,
Anlagepolitik und Anlageziele — IV. Nettoeinnahmen”, Seite 67.

Mittelverwendung: Die Emittentin verwendet die Nettoeinnahmen bei den Vermdgensanlagen 1 und 2 fiir die
Pacht der Grundstiicksflaichen von der Felber Forestal S.A., die Neuanlage der Forstflachen, die Anpflanzung,
Aufzucht und Pflege der Setzlinge, die Deckung von Bewirtschaftungskosten sowie die Deckung von Kosten, die
im Zusammenhang mit der Verwaltung der Vermogensanlagen entstehen. Die Verwaltung der
Vermogensanlagen umfasst insbesondere die fortlaufende Erstellung von Berichten tGiber den Baumzustand und
Wachstumsfortschritt, die Bereitstellung von Bildmaterial und weiterer fortlaufend aktualisierter Informationen
rund um das Waldinvestment, die Dokumentation und Pflege der Anleger- und Vertragsdaten sowie
Anpflanzungsdaten, die Vorbereitung und Koordinierung der Holzernte sowie die Abrechnung der Ernteertrage.
Bei der Vermoégensanlage 3 werden die Nettoeinnahmen fiir den Erwerb der Grundstiicksflachen von der Felber
Forestal S.A., die Neuanlage der Forstflachen, die Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge, die Deckung
von Bewirtschaftungskosten sowie die Deckung von Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwaltung der
Vermogensanlagen entstehen, verwendet.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurde von den vereinnahmten Nettoeinnahmen bereits ein Betrag von
EUR 7.135.630 fir die vorgenannten Zwecke verwendet. EUR 1.673.790 wurden fir Pacht- und
Aufforstungsleistungen, die von der Emittentin in den Folgejahren zu erbringen sind, zurtickgestellt.

Ein Teil der eingeworbenen Mittel, der nicht zu den Nettoeinnahmen gehort, wird fiir die Deckung von
Vertriebskosten (Provisionszahlungen an Finanzvermittler und Mitarbeiter der Emittentin) verwendet.

Eigen- und Fremdmittel (Konditionen): Die Gesamtsumme der Direktinvestments stellt in Verbindung mit der
Verpflichtung der Emittentin, die Forstdienstleistungen Uber die Laufzeit der Direktinvestments zu erbringen,
fir die Emittentin bilanziell Fremdkapital dar. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind bereits
Direktinvestments in Hohe von EUR 9.788.245 verbindlich zugesagt (siehe auch Seite 32). Es erfolgt keine
Verzinsung und Rickzahlung der Fremdmittel, der Anleger erhélt vielmehr die Auszahlungen der Verkaufserlose,
sobald die Vermarktung der Holzer erfolgt ist. Bei der Energieholz-Pachtvariante (Vermdgensanlage 1) finden
voraussichtlich insgesamt drei Ernten bzw. Zwischenernten in den Jahren 6, 12 und 18 statt. Bei den Wertholz-
Pachtvarianten (Vermoégenanlage 2) finden voraussichtlich insgesamt vier Ernten in den Jahren 6, 7, 12 und 18
statt und bei der Kaufvariante (Vermogenanlage 3) finden voraussichtlich insgesamt vier Ernten bzw.

Zwischenernten in den Jahren 6, 7, 12 und 18 statt. Eigenmittel der Emittentin kommen nicht zum Einsatz.

Die Emittentin nimmt zusatzlich zu den von Anlegern gezahlten Investitionsbetragen kein weiteres Fremdkapital
auf. Die Fremdkapitalquote liegt bei 100 %. Es ergeben sich keine Auswirkungen durch Hebeleffekte.



H. GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

I. Wichtigste Tatigkeitsbereiche der Emittentin;
Uberblick Uiber das Leistungsspektrum

Die Miller Forest Investment AG bietet seit 2006 Waldin-
vestments an und forstet seither ehemalige Weide- und
Brachlandflachen in Paraguay mit Energie- und Wertholz
auf. Bisher sind auf den stidostlich der paraguayischen
Hauptstadt Asuncidon im Raum Maciel gelegenen Auffor-
stungsgebieten (sog. ,Estancias”) im Auftrag von mehr
als 700 Anlegern Uber 10.000 Hektar aufgeforstet und
dabei rund 10 Millionen Baume gepflanzt worden.

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin sind
die Vermittlung von Waldinvestments, einschlieRlich der
zur Aufforstung geeigneten Grundstlicke, an Anleger und
die Durchfiihrung der Aufforstung mit nachfolgender
Ernte und Vermarktung des Holzes. Die Aufforstung und
Bewirtschaftung der Grundstiicksflachen sowie die Ernte
und die Vermarktung des Holzes in Paraguay,
einschlieRlich aller damit im Zusammenhang stehenden
Tatigkeiten, werden von dem  paraguayischen
Kooperationspartner der Miller Forest Investment AG,
dem Forstdienstleistungsunternehmen Felber Forestal
S.A., im Auftrag der Miller Forest Investment AG durchge-
fahrt.

werden durch die Felber Forestal S.A. erbracht. Die

Die nachstehend beschriebenen Leistungen

Emittentin Uberwacht die Erbringung dieser Leistungen.

Grundstiickserwerb (bei Kaufmodell)

e Vermessung und Parzellierung von Grundsticksfla-
chen, einschlieRlich Eintragung mit Katasteramt
e Abwicklung Kaufvertrag mit Notar in Paraguay und

Grundbucheintragung

Behordliche Genehmigungen
e Umweltvertraglichkeitsgutachten
e Flachennutzungsplan

e \Wasserwirtschaft

Infrastrukturmafinahmen

Anlegen von Wirtschaftswegen
Umzaunung des Grundstiicks
Ausheben von Entwdsserungsgraben
Anlegen von Léschteichen

Anlegen von Betriebsstdtten

Bodenvorbereitung

Bodenanalysen
Tiefenlockerung
Pfligen & Eggen
Anhaufeln
Bodendiingung

Pflanzung, Pflege und Ernte

Anpflanzung (780-1.140 Setzlinge pro Hektar
bei Wertholz, ca. 1.300 Setzlinge pro Hektar
bei Energieholz)

Unkrautentfernung

Insektenkontrolle

Entastung und Durchforstung

Instandhaltung der Feuerschutzschneisen

Zaun- und Wegpflege

Ernte

Verarbeitung der Holzernte zu Hackschnitzeln (bei

Energieholz)

Wiederaufforstung von geernteten Flachen (bei

Energieholz)

Vermarktung

Verkauf des geernteten Holzes (Holzstdmme und

Hackschnitzel)

Auszahlung der Erlése an Anleger

Administratives

Verwaltung der Bestdnde
Berichte Uber den

Wachstumsfortschritt
Abfiihrung der Grundsteuer in Paraguay

Baumzustand und
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II. Aufforstung und Bewirtschaftung von Grund- Das subtropische Klima in Paraguay mit hohen
stucksflachen Niederschlagen und viel Sonnenschein bietet gute
Voraussetzungen far ein schnelles

Die V. . . BS h . .
ie Vorbereitung der degenerierten Boden der ehemali Baumwachstum. So ist der Holzzuwachs mehrfach

gen Weideflachen fiir die Aufforstung ist sehr aufwéndig. hher als in gemaRigten Breiten Mitteleuropas

Die B6 i h k ki imi i i - . . . .
ie Bdden sind sehr stark komprimiert und mit steinhar und es gibt so gut wie keine Wachstumspause in

ten Grashigeln durchzogen. Daher missen die Boden in den kiihleren Monaten. Neben dem Klima wird

mehreren Bearbeitungsdurchgdangen mit Spezialgeraten das Baumwachstum auch durch die Qualitat der

aufbereitet werden, um sie in einen bepflanzbaren Zu- Bewirtschaftung der Aufforstungsflichen

stand zu versetzen. Anschliefend werden Setzlinge in beeinflusst. Die Felber Forestal S.A., die die

Handarbeit eingepflanzt. Pflege der aufgeforsteten Flachenim Auftrag der
Miller Forest Investment AG durchfiihrt, verfligt

Uber qualifiziertes und geschultes Personal.

Bodenaufbereitung.

Ernte und Verarbeitung zu Biomasse.



[ll. Durchforstung, Ernte und Verarbeitung des
Holzbestands

Das Durchforsten und Ernten der Aufforstungsflachen,
einschlieBlich der Verarbeitung der Holzernte zu Hack-
schnitzeln (bei Energieholz), wird von der Felber Forestal
S.A. durchgeflhrt. Die Felber Forestal S.A. deckt die ge-
samte Erntekette ab und verfiigt Uber die hierfiir erfor-
derlichen Geratschaften (z.B. Hackschnitzel-Hacksler)
und Fahrzeuge (insbesondere LKW zum Transport von
Holzstammen und Hackschnitzeln zu den Abnehmern,
die Uberwiegend in der von den Aufforstungsgebieten
rund 200 Kilometer entfernten paraguayischen Haupt-
stadt Asuncidn anséssig sind) sowie geschultes Personal.

Entastung.

1. Energieholz

Im Fall von Energieholz werden die Baume am Ende der
Umtriebszeit von fliinf bis sechs Jahren in Handarbeit
gefillt und entastet. Der Schlagabraum (Aste und Blatter)
verbleibt

Nahrstoffgehalt der Boden. Die geernteten Stamme

auf den Flachen wund verbessert den
werden auf zwei bzw. vier Meter abgelangt und zum
nachsten Transportweg gebracht. Hier lagert das
Rundholz ca. vier Monate zur Trocknung, um eine

Restfeuchte von maximal 30 % zu erreichen.

Holztransport.

AnschlieBend werden vor Ort mit dem betriebseigenen
Hacksler aus Energieholz Hackschnitzel zur Verwendung
als Biomasse hergestellt. Durch die optimale Rohdichte
des Materials von 620 kg/m3, die SortiergroRe von 0-
4 cm und einem sehr geringen Feinanteil der
Hackschnitzel entspricht die Biomasse bestens den
Qualitatsanforderungen des Marktes in Paraguay.

2. Wertholz

Im Fall von Wertholz werden nach 6, 7 und 12 Jahren
Durchforstungen (PflegemaRnahme, bei der kleinere
Stamme gezielt entnommen werden) und nach 18
Jahren Ernten durchgefiihrt. Stamme mit groReren
Durchmessern werden dabei entnommen, nach den
Vorgaben der Abnehmer abgelangt, entastet und so
frisch wie moglich an Sage- oder Schalfurnierwerke
geliefert. Stammstlicke mit Durchmessern von tber 15
cm am schwachen Ende konnen als Sage- oder
werden. Dinnere

Furnierholz vermarktet

Stammabschnitte werden als Energieholz verwertet.

Ernte und Verarbeitung zu Biomasse.
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IV. Vermarktung des Holzes in Paraguay

Abhéangig von der Nachfragesituation und dem erziel-
baren Holzpreis, wird das aufgeforstete Holz primar auf
dem Holzmarkt in Paraguay vermarktet. Die Gesellschaft
beobachtet und prift aber auch laufend die Nachfrage-
und Preisentwicklung auf den internationalen, insbeson-
dere den europdischen Holzmarkten. Die Vermarktung
des Holzes in Paraguay erfolgt durch die Felber Forestal
S.A. im Auftrag der Gesellschaft und auBerhalb von Para-
guay durch die Miller Holz GmbH & Co. KG, einer indirek-
ten Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG.

1. Aligemeine Informationen iiber Paraguay

Hauptstadt | Asuncién

Landesfliche | 406.752 km?

Einwohner | ca. 7 Millionen

Regierungsform | Prasidiale Demokratie

Sprache | Spanisch, Guarani

Religion | ca. 94 % Katholiken

Importgiiter | Erddl u. -produkte, Transportmittel, Ma-
schinen, chem. u. pharmazeut. Produkte, Eisen u. Stahl-

waren
Exportgiiter | Sojabohnen, Olsaaten, Baumwolle, Fleisch,

Weizen, Tabak, Quebracho-Extrakte, Holzkohle

Geogradfie und Klima

Paraguay ist ein siidamerikanisches Binnenland und liegt
ca. 800 km von der nachstgelegenen Kiiste entfernt. Im
Osten grenzt Paraguay an Brasilien, im Stden und Wes-
ten an Argentinien und im Norden an Bolivien. Der Rio
Paraguay teilt das Binnenland in zwei naturrdumliche

|II

Teile: ,,La Occidental” im Westen — den diinn besiedelten
Gran Chaco, der etwa 60 % der Landesflache einnimmt
—und , La Oriental”, die Ostregion, in der iber 97 % der
Bevolkerung lebt. Im Vergleich zu den Savannen der Gran
Chaco Landschaft zeigt sich der Osten des Landes mit
Bergland, Baumsavannen, Sumpfgebieten und den letz-

ten natirlichen Regenwaldbesténden.

Paraguay liegt auf der Sudhalbkugel beiderseits des
sidlichen Wendekreises. Das subtropische Klima des
(dort
Aufforstungsflachen) verzeichnet hohe Niederschlags-

Ostlichen  Landesteils befinden sich die
mengen von ca. 1.500 — 2.000 mm im Jahresmittel, die
typischerweise gleichmaRig Gber das ganze Jahr verteilt
sind, sowie viele Sonnenstunden. Die meiste Zeit des
Jahres ist es schwillwarm mit Temperaturen von bis zu
40° Celsius, nur in den Wintermonaten Juli bis August

kann das Thermometer unter den Nullpunkt fallen.

Die klimatischen Bedingungen in Paraguay bieten nach
Miller
ausgezeichnete Voraussetzungen fir ein schnelles

Auffassung  der Forest Investment AG
Baumwachstum und eine ertragreiche Umsetzung der

Aufforstungsprojekte.

Politische Stabilitéiit und Rechtssicherheit

Paraguay war bis 1989 eine Diktatur mit dem deutsch-
stammigen Alfredo Stroessner an der Spitze. Politische
Stabilitat herrschte auch in den Zeiten der Diktatur, al-
lerdings zu Lasten von Freiheits- und Menschenrechten.
Seit 1993 ist Paraguay ein demokratisch regiertes Land.
Die paraguayische Bevdlkerung ist nicht reich, hat aber
ihr Auskommen in Landwirtschaft und Handel. Der
wirtschaftliche Wohlstand geht

Entwicklung des groRen Nachbarlandes Brasilien. Die

einher mit der

Gesellschaft schatzt die politische und wirtschaftliche
Lage in Paraguay als stabil ein.

Im Zuge der Demokratisierung 1993 wurde nicht nur
das politische System erneuert, sondern mit deutscher
(inkl.
Regelungen den

Unterstlitzung auch das zivile Rechtssystem

Katasteramt). Die gesetzlichen

Grunderwerb  betreffend entsprechen daher im
Wesentlichen deutschen Rechtsnormen: Die
Ubertragung von Grundeigentum wird notariell

beurkundet und im Grundbuch vermerkt. Seit Juli 1998
ist auBerdem ein Investitionsschutzabkommen
zwischen Deutschland und Paraguay in Kraft. Es si-
chert Anlegern im Fall einer staatlichen Enteignung eine
Entschadigung zu, die dem Wert des Grundstiickes und

der darauf wachsenden Bdume entsprechen muss.
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2. Natiirlicher Waldbestand in Paraguay

Urspriinglich bestand die natiirliche Vegetation Para-
guays zu Uber 80 % aus Regenwadldern, die zusammen
mit den Waéldern Brasiliens, Argentiniens und Uruguays
die sogenannte ,Mata Atlantica“ bildete. Durch bestan-
dig zunehmenden Raubbau wurde im 20. Jahrhundert
jedoch der groRte Teil dieser Waldflachen zerstért und in
Acker- und Weideflachen umgewandelt. Heute hat Para-
guay weniger als 10 % natrliche Waldflachen und kaum
menschengemachte Aufforstungen.

1976 1984 1997

ca. 5.400.000 Hektar

Der Raubbau hat sich verlangsamt, ist aber noch nicht
gestoppt. Jahrlich werden immer noch rund 30.000
bis 40.000 Hektar Wald zerstort. 2015 betrug die
Naturwaldflache in Paraguay Schatzungen zufolge nur
noch rund 700.000 Hektar. *3

2Quelle: Angebot + Nachfrage von Biomasse in Paraguay. Projekt zur

Verbesserung der Bedarfsermittlung und der nachhaltigen
Energiepolitik in Paraguay. Seminar lber das “Potential der Biomasse
und Biogas in Paraguay”. Studie erstellt im Auftrag von VMME
(Viceministerio de Minas y Energias) / GIZ (Deutsche Gesellschaft fiir

Internationale Zusammenarbeit) von Unique Wood. Asuncién 2012.
3 Quelle: Zielmarktanalyse Paraguay 2015. Biomasse und Biogas mit

Profilen der Marktakteure. Deutsch-Paraguayische Industrie- und

Handelskammer (Hrsg.). Asuncion 2014.

2005

2010

ca. 3.900.000 Hektar ca.2.000.000 Hektar ca. 1.100.000 Hektar ca. 964.500 Hektar

Carsten Felber mit einer Investorengruppe beim Ausritt iiber ehemalige Weidefléichen, die inzwischen aufgeforstet wurden.
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3. Nachfrage- und Preisentwicklung in Paraguay

Der Holzbedarf in Paraguay ist infolge des jahrzehnte-
langen Raubbaus des natirlichen Waldbestands und der
damit verbundenen Verknappung des Rohstoffs Holz
hoch. Der Verband der paraguayischen Holzindustrie
FEPAMA schatzt den Holzbedarf in Paraguay auf jahrlich
100.000 Hektar. Nach der letzten verfligbaren Studie zum
Holzverbrauch in Paraguay lag dieser im Jahr 2010 bei
11.800.000 m3, wihrend sich der Gesamtzuwachs aller
Walder in Paraguay zur gleichen Zeit auf 3.300.000 m?3
belief. Insbesondere die Nachfrage nach Energieholz in
Form von Hackschnitzeln nimmt zu. *

Durch die Verbrennung der Hackschnitzel wird Prozess-
warme erzeugt, welche insbesondere von in der Haupt-
stadt
bendtigt wird, z.B. zur Trocknung und Verarbeitung von

Asuncion  ansdssigen  Industrieunternehmen

Getreide und Soja, Herstellung von Alkohol oder Holz-

kohleproduktion.

Preisentwicklung fur Hackschnitzel in Paraguay °

USD pro Schiittraummeter

Der Holzbedarf wird zu einem grofRen Teil weiter durch

illegalen  Kahlschlag des  noch  vorhandenen
Regenwaldbestands gedeckt. Allerdings sind die
groleren in Paraguay ansassigen

Industrieunternehmen, wie z.B. ADM, CARGILL und
Bunge, die einen hohen Bedarf an Biomasse haben,
nach Kenntnis der Gesellschaft zunehmend nicht mehr
bereit, illegal eingeschlagene Holzer zu kaufen. Diese
Unternehmen decken ihren Bedarf Gber das auf den
wenigen in Paraguay vorhandenen Forstplantagen
aufgeforstete Holz. Dies hat zur Folge, dass die
Nachfrage nach Energieholz in Form von Hackschnitzeln
stabil bzw. steigend ist. Zudem werden aufgrund der
steigenden

Agrarproduktion die Kapazitdten der

verarbeitenden Industrie stindig erweitert. Diese
Faktoren werden nach Einschatzung der Gesellschaft in
zwei Jahren zu

einem Zeitfenster von ein bis

Versorgungsengpassen von Biomasse fiihren.

Die Miller

zahlreiche

Forest Investment AG hat bereits an
unterschiedlichen
40.000 Tonnen

Hackschnitzel geliefert, u.a. an eine Kartonagenfabrik,

Unternehmen  aus

Industriezweigen insgesamt {ber
die einen monatlichen Bedarf von ca. 12.000 Tonnen
Biomasse hat. Die Betreiber der Kartonagenfabrik
erwarten nach Kenntnis der Gesellschaft in den
kommenden Jahren einen Anstieg auf monatlich 3.000
Tonnen Hackschnitzel. Der gesamte Bedarf an Biomasse
umliegender Unternehmen liegt derzeit
schatzungsweise bei ca. 30.000 Tonnen pro Monat. Vor
diesem Hintergrund geht die Gesellschaft von einer

zuverldssigen Abnahmesituation aus.

4Quelle: Angebot + Nachfrage von Biomasse in Paraguay. Projekt zur Verbesserung der Bedarfsermittlung und der nachhaltigen Energiepolitik in Pa-
raguay. Seminar lber das “Potential der Biomasse und Biogas in Paraguay”. Studie erstellt im Auftrag von VMME (Viceministerio de Minas y Energias)

/ GIZ (Deutsche Gesellschaft furr Internationale Zusammenarbeit) von Unique Wood. Asuncién 2012.

*Quelle: Eigene Erhebung.
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Auch fiir Wertholz erwartet die Gesellschaft eine positive Die Gesellschaft erwartet ab dem Jahr 2018 ein
Entwicklung der Nachfrage durch die Bau- und Mobel- jahrliches Erntevolumen von ca. 250.000 m® mit
industrie. Einzelne Holzverarbeitungsbetriebe erwdgen steigender Tendenz in den Folgejahren. Durch die
nach Kenntnis der Gesellschaft, ihre Produktionsstatten kontinuierlich anfallenden grofen Holzmengen
fur Furniere, Gartenmobel, Turen, Zaune- und Hausbau lassen sich langfristige Liefervertrage zu guten
etc. in die Ndhe der Aufforstungsgebiete (sog. ,Estanci- Konditionen abschlieRen.

as“) der Miller Forest Investment AG zu verlegen, was
sich fiir die Gesellschaft positiv auf die Transportwege,
die Verarbeitungszeit und damit auch die Kosten auswir-
ken wiirde.

Hackschnitzel.



V. Aufzucht von Baumsetzlingen und Entwick-
lung neuer Baumhybride

1. Baumschule

Die Aufzucht von Baumsetzlingen ist ein kompliziertes
Verfahren, das viel Erfahrung und Kénnen erfordert. Die
Felber Forestal S.A. betreibt auf der Estancia Curuzu in
Paraguay seit 2012 eine eigene Baumschule, die im Jahr
2015 auf die doppelte GroRRe ausgebaut wurde und liber
qualifizierte Mitarbeiter und das notige Know-how fir
die Aufzucht von Setzlingen verfligt. Zudem bestehen Ko-
operationen mit Baumschulen in Argentinien und Brasili-
en, die langfristig aber entbehrlich werden sollen.

In der Baumschule auf der Estancia Curuzu werden aus
Ablegern Setzlinge gezogen, die auf den von Anlegern

Mitarbeiter der Pflanzschule vor Ort in Paraguay.

Blick iiber die Pflanzschule mit Eukalyptussetzlingen.

gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflachen
angepflanzt werden konnen. Dies erhoht die Qualitét,
verkirzt die Wege und macht den Forstbetrieb
langfristig unabhédngig von externen Baumschulen und
Nadelholz- Wertholz-

setzlinge werden aus Saatgutvermehrung gewonnen,

Zulieferern. und heimische

indem die Samen gut gewachsener Mutterbdaume

ausgewdhlt und neue Setzlinge herangeziichtet werden.

Eukalyptussetzlinge werden aus Ablegervermehrung
ahnlich

Verfahren fir in Deutschland heimische Obstbdaume

veredelter Sorten gewonnen - dem

bzw. Pappeln oder Weiden. Diese Methode erreicht
eine hohere Qualitdt, mit der Folge, dass weniger

Setzlinge pro Hektar gepflanzt werden missen.
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2. Versuchsflachen

Ein wichtiges Ziel des Forstmanagements ist ein konti-
nuierlicher Fortschritt in der Entwicklung und Auswahl
von Baumsorten.

Zu diesem Zweck werden in Paraguay von der Felber
Forestal S.A. auf betriebseigenen Versuchsflachen fort-
laufend neue Hybride angebaut und evaluiert. Hat ein
Hybrid seine Eignung im Hinblick auf die relevanten Kri-
terien (Zuwachs, Holzdichte, Rissbildung, Faserlange,
Wuchsform, Ausformung der Aste, Stockausschlag, Wi-
derstandsfahigkeit gegen Windbruch, Resistenz gegen
Trockenheit, Frost, Krankheit und Schadlinge) bewiesen,
wird er auch auf von Anlegern gepachteten oder erwor-
benen Grundsticksflachen angepflanzt. Derzeit befinden
sich Hybride zwischen folgenden Eukalyptussorten im

Versuchsstadium: Saligna, Tereticornis,

Botryoides,  Propinqua, Brassiana, Pelita,

Citriodora und Torreliana.

AuBerdem betreibt die Miller Waldenergie DE1
GmbH & Co. KG, eine indirekte Tochter-
gesellschaft der Miller Forest Investment AG,
nahe des Sitzes der Gesellschaft in Oberschwaben
testweise eine Versuchsflache zur Erzeugung von
Biomasse. Gepflanzt wurden im Frithjahr 2014 ca.
7.000 Setzlinge verschiedener Pappelhybride auf
einer Flache von rund 1,2 Hektar. Im Juni 2014
erreichten die Setzlinge dank guter Pflege eine
GroBe von ca. 30 cm, im August 2014 bereits
beeindruckende 2,5 Meter. Ende August 2015
wurden fast 5,5 Meter gemessen, im Mai 2016
7,5 Meter. Anleger haben die Maoglichkeit, die

Flachen zu besichtigen.

Testaufforstung in Fohren/Oberschwaben: links Mai 2014, rechts August 2014.
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VI. Vertrieb der Waldinvestments

Der Vertrieb der Waldinvestments erfolgt Gberwiegend
im Wege des Direktvertriebs durch die Miller Forest In-
vestment AG selbst (ca. 80 % des Gesamtbetrags der
Vermogensanlagen). Daneben erfolgt der Vertrieb der
Waldinvestments in geringerem Umfang auch (ber Fi-
nanzvermittler (ca. 20 % des Gesamtbetrags der Vermo-
gensanlagen). Die Gesellschaft arbeitet seit vielen Jahren
mit einer groRen Zahl an Finanzvermittlern in Deutsch-

land vertrauensvoll und zuverldssig zusammen.

VII. Herstellung und Vertrieb von Neben-
produkten

Bei den Aufforstungen in Paraguay anfallende Holzreste
werden zum Teil von der Miller Forest Investment AG er-
worben und auf traditionelle Weise direkt vor Ort in ei-
nem Kohlemeiler zu Grill-Holzkohle verarbeitet. Der
Vertrieb der produzierten Holzkohle erfolgt durch die
Miller Holz GmbH & Co. KG,
Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG.

eine indirekte

Anleger werden an den Erlésen aus dem Verkauf von
Grill-Holzkohle nicht beteiligt.

Traditioneller Kohlemeiler auf der Aufforstung.

VIll. Abhangigkeit der Emittentin von
Patenten, Lizenzen, Vertragen oder
neuen Herstellungsverfahren

Die Emittentin ist nicht von Patenten, Lizenzen, Vertra-

gen oder neuen Herstellungsverfahren abhangig, die von

wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit
oder Ertragslage der Emittentin sind.

IX. Gerichts-, Schieds- und
Verwaltungsverfahren, die einen Einfluss auf
die wirtschaftliche Lage der Emittentin und
die Vermogensanlagen haben kdnnen

Nach Kenntnis der Anbieterin existieren keine
Gerichts-, Schieds- oder Verwaltungsverfahren, die
einen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der

Emittentin und die Vermdégensanlagen haben kdnnten.

Xl. Laufende Investitionen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung werden von der
Emittentin keine laufenden Investitionen getatigt.

Die Emittentin plant die Errichtung eines weiteren,
groReren Sagewerks, nachdem ein kleineres Sagewerk

bereits in Betrieb genommen wurde.

Die zum Ende des ersten Quartals des Jahres 2017

geplante Griindung einer paraguayischen
Tochtergesellschaft, liber die Grundstlicke in Paraguay
erworben werden konnten, wurde zugunsten der

Investition in das Sagewerk zurlickgestellt.

XlIl. Beeinflussung der Geschaftstatigkeit
durch auRergewdhnliche Ereignisse

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin wurde im
Geschaftsjahr 2018 maRgeblich dadurch beeinflusst,
dass mit Ablauf der Giiltigkeit des Verkaufsprospekts in
der Fassung vom 24. Februar 2017 das offentliche
Angebot der Waldinvestments Anfang Marz 2018
eingestellt werden musste und erst auf Grundlage
dieses Fortflihrungsverkaufsprospekts wieder
aufgenommen werden kann. Dariber hinaus ist die
Geschaftstatigkeit  der nicht  durch

auBergewohnliche beeinflusst worden.

Emittentin

Ereignisse
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XIll. Das Team der Felber Forestal S.A.

Carsten Felber | Alleinvorstand

Herr Carsten Felber (Bild 1, rechts) ist Deutsch-
Paraguayer und gelernter Mobelschreiner. Er ist
seit 2001 in Paraguay als Berater beim Erwerb von
Agrarimmobilien und Verwalter landwirtschaft-
licher Gulter tatig und leitet seit 2006 als
Alleinvorstand die Felber Forestal S.A. Carsten
Felber verflgt Gber grolRe Erfahrung in Bezug auf
die Aufforstung von ehemaligen Weidelandflachen
in Paraguay.

Jonas Honnebeck | Forstingenieur

Herr Jonas Honnebeck (Bild 1, links) studierte
Forstwirtschaft an der TU Minchen mit
Schwerpunkt Forstbetriebssteuerung. Aufgrund
seiner Mitarbeit bei der Deutschen
Forschungsgemeinschaft in Ecuador verfiigt er
Uber groRe Erfahrungswerte in Bezug auf die
tropische Forstwirtschaft. Seit Dezember 2008 ist
Aufforstung tatig.

Jorge Paiva | Forstingenieur

Herr Jorge Paiva (Bild 1, 2. von rechts) ist als
gebirtiger  Paraguayer mit den lokalen
Begebenheiten bestens vertraut und gehort zur
neuen, gut ausgebildeten Generation von
Forstfachleuten in Paraguay. Gemeinsam mit Jonas

Honnebeck leitet er die Aufforstungsarbeiten.

Team Felber | Kompetent & fair

Im Forstbetrieb der Felber Forestal S.A. sind ca.
180 gut ausgebildete, Uberwiegend einheimische
Mitarbeiter aus der paraguayischen
Landbevdlkerung zu fairen Konditionen
beschéftigt. Stellvertretend fir das ganze Team:
die Vorarbeiter (Bild 2), vier Nachwuchsingenieure
(Bild 3) und das eingespielte Fuhrparkteam (Bild 4).



XIV. Hohe Transparenz und externe Kontrolle
bei der Umsetzung der Aufforstungen

Die Umsetzung der Aufforstungen durch die Miller Forest
Investment AG zeichnet sich durch ein hohes Mal§ an In-
formation und Transparenz sowie externe Kontrolle aus.
FUr Fragen steht Anlegern ein personlicher Ansprech-
partner zur Verfligung.

1. Fortlaufende Informationen liber Baumzustand und
-wachstum

Anleger kdnnen sich auf der Internetseite der Miller Fo-
rest Investment AG (www.miller-investment.de) in einem
passwortgeschitzten Kundenbereich Uber den Zustand
und den Wachstumsfortschritt der Baume auf den von ih-
nen gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflachen
informieren. Der Bereich enthélt u.a. einen Lageplan und
Koordinaten, die Anpflanzungsdaten, fortlaufend aktua-
lisierte Angaben zu den Pflege- und WirtschaftsmaRnah-
men und zum Holzzuwachs (durchschnittliche Ho6he und

Durchmesser) sowie nach Moglichkeit Bildmaterial.

2. Kennenlernreisen

Interessierten Anlegern steht es zudem jederzeit frei, die
von ihnen gepachteten oder erworbenen Aufforstungs-
flachen personlich zu inspizieren (auf Wunsch auch ge-

meinsam mit der Forstverwaltung) und sich ein Bild von

dem Maschinenpark und den Arbeitsteams, die in Para-
guay tatig sind, zu machen. Das deutschsprachige
Forstmanagement gibt Anlegern und Interessenten
wdahrend ihrer Kennenlernreise Auskunft zu allen flr
die Anleger relevanten Themen. Die Miller Forest
bietet

Kennenlernreisen nach Paraguay an. Die Organisation

Investment  AG regelmaRig  begleitete
und Durchfiihrung der Reise erfolgt durch die Miller
GmbH, Marktfiihrer far

individuelle Lateinamerikareisen.

Reisen dem deutschen

3. Inspektion der Aufforstungsflachen durch
Investorenvereinigung Waldrat e.V.

a. Tatigkeit des Waldrat e.V.

Die  Aufforstungsflichen in  Paraguay werden
regelmaBig durch die Investorenvereinigung Waldrat
e.V. inspiziert. Der Waldrat e.V. mit Sitz in Weilheim an
der Teck wurde im Marz 2008 gegriindet und versteht
sich als eine unabhangige Interessenvertretung der
Kaufer und Pachter von Waldgrundstiicken der Miller
Forest Investment AG. Zweck des Vereins ist die

Uberpriifung und Kontrolle der wirtschaftlichen
Aktivitaten der Miller Forest Investment AG und ihrer
Vertragspartner. Nahere Informationen stehen auf der
Internetseite des Waldrat e.V. (www.waldrat. eu) zum

Abruf bereit.

Diplom-Forstwirt Dr. Markus Grulke (mitte) inspizierte Anfang 2015 im Auftrag des Waldrat e.V. die Aufforstungsfldchen.
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Von den Investoren gewadhlte Vertreter inspizieren die
Aufforstungsflachen in regelmalRigen Abstanden (derzeit
zweimal jahrlich) und Gberprifen den Anpflanzungsfort-
schritt, das Wachstum anhand von Stammdurchmesser
und Baumhohe sowie die fachgerechte Durchfiihrung
von Pflege- und Entastungsmalnahmen. Nachpflanzun-
gen und Ersatzpflanzungen sowie Schdaden und Ausfalle
werden dokumentiert. Die ausfiihrlichen Inspektionsbe-
richte des Waldrat e.V. werden ausschlieBlich den Mit-
gliedern der Investorenvereinigung zur Verfligung ge-
stellt. Der Waldrat e.V. hat derzeit knapp 300 Mitglieder.
Der Mitgliedsbeitrag betragt EUR 20 im Jahr, zuziglich
einer individuellen Umlage (EUR 5-10) pro Hektar.

b. Inspektion der Aufforstungsfldchen im Auftrag des
Waldrat e.V. im Friihjahr 2015

Im Frihjahr 2015 hat Herr Diplom-Forstwirt Dr. Markus
Grulke vom Beratungsunternehmen UNIQUE forestry
and land use GmbH im Auftrag des Waldrat e.V. die drei
Aufforstungsgebiete (sog. , Estancias”) bei Maciel im Sid-
osten Paraguays inspiziert und nach seiner Inspektion ei-
nen umfassenden Bericht erarbeitet, der den Mitgliedern
des Waldrat e.V. zur Verfligung steht und sich schwer-
punktmaRig mit folgenden Themen befasst:

e Boden; Bodenbearbeitung; Pflanzung

e Pflegemallnahmen

e Wald-/Holzzustand

e Schadlinge; Krankheiten; Risiken

e Markt fur Energie- & Werthdlzer in Paraguay

Dem waldbaulichen Konzept bescheinigte Herr Dr. Grulke
aufgrund der guten Baumartenwahl und Flachenvorbe-
reitung hohe Professionalitdt. Verbesserungspotenzial
sah er in Bezug auf das Timing der Durchforstungen. Die
Infrastruktur ist nach Einschdtzung von Herrn Dr. Grulke
gut geplant und entwickelt (insbesondere auch im Hin-
blick auf FeuerschutzmaBnahmen), lediglich auf dem
Geldnde der Estancia Curuzl sah er Nachbesserungs-
bedarf. Die Pflege der Energieholzbestdnde bewertete
Herr Dr. Grulke als positiv, wies aber auf Pflegeriickstan-
de und nicht optimale Wertzuwéachse bei den &lteren

Wertholzbestanden hin. Herr Dr. Grulke regte an, die

Umtriebszeiten bei Energieholz um ein Jahr zu
verlangern, um hohere Renditen zu ermoglichen. Die
Holzernteverfahren entsprachen seiner Einschatzung
nach zum Zeitpunkt der Inspektion nicht den modernen
Standards. Produktionsrisiken (wie z.B. Krankheiten
oder Feuer) wird nach Ansicht von Herrn Dr. Grulke
durch gutes Management vorgebeugt, so dass das

Verlustrisiko insoweit als gering einzuschatzen sei.

4. FSC-Zertifizierung

Fir einen Teil der Aufforstungsflaichen erfolgte im
Jahr 2012 eine Voruntersuchung der FSC-Zertifizierung
durch das Zertifizierungsunternehmen GFA. Da eine
FSC-Zertifizierung fur den Verkauf des Holzes auf dem
paraguayischen Markt nicht bendtigt wird und die
Kosten und der Verwaltungsaufwand fur den Erhalt des
Zertifikats verhaltnismaRig hoch sind (die auf die
Anleger hatten umgelegt werden mussen), hat sich die
Miller eine FSC-

Zertifizierung entschieden.

Forest Investment AG gegen
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I. ANGABEN UBER DIE MILLER FOREST
INVESTMENT AG

I. Allgemeine Angaben

Emittentin der Vermogensanlagen ist die Miller Forest In-
vestment Aktiengesellschaft mit Sitz in 88281 Schlier. Die
Gesellschaft wurde am 8. Dezember 2006 gegriindet und
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter HRB
720959 eingetragen. Die Geschaftsanschrift der Gesell-
schaft lautet Millerhof 4, 88281 Schlier.

Die Gesellschaft hat die Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft und wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. MaR3-
gebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist das Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft tritt im Geschéaftsverkehr unter der Be-
zeichnung ,Miller Forest Investment AG” auf. Das Ge-

schaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Il. Gegenstand des Unternehmens

Unternehmensgegenstand der Miller Forest Investment
AG ist gemaR § 3 der Satzung der Gesellschaft die Ver-
mittlung des Abschlusses und Nachweises der Gelegen-
heit zum Abschluss von Vertragen Uber Grundstiicke,
grundstiicksgleichen Rechten weltweit, insbesondere in
Lateinamerika sowie der Erwerb und WeiterveraufRerung
von Grundstiicken weltweit, insbesondere in Lateiname-

rika.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MalRnahmen
berechtigt, die geeignet erscheinen, dem Gegenstand
des Unternehmens zu dienen. Sie kann zu diesem Zweck
auch andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich
an ihnen beteiligen und solche Unternehmen leiten oder
sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie
kann ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene

Unternehmen ausgliedern.

I1l. Die Miller Forest Investment AG als Teil des
Miller-Konzerns

Die Miller Forest Investment AG ist eine Tochtergesell-
schaft der Miller Aktiengesellschaft (die ,,Miller AG“ und
zusammen mit ihren direkten und indirekten
Tochtergesellschaften, der ,,Miller-Konzern” oder die
zum Miller-

»Miller-Gruppe”) und gehoért damit

Konzern.

Die Miller AG ist eine reine Holdinggesellschaft und
halt 51 % der Aktien der Miller Forest Investment AG
(49 % der Aktien der Gesellschaft werden von Herrn
Carsten Felber, dem Vorstandsvorsitzenden des in
Paraguay im Auftrag der Miller Forest Investment AG
forstwirtschaftlichen

tatigen Dienstleistungs-

unternehmens Felber Forestal S.A., gehalten).

Die Miller AG hélt auferdem jeweils 100 % der
Geschaftsanteile der Miller Reisen GmbH
Marktfihrer fur

Lateinamerikareisen) und der Miller Incoming GmbH

(dem
deutschen individuelle
(einer Reiseagentur fiir Reisende insbesondere aus
Lateinamerika) und ist an weiteren Gesellschaften aus

der Reisebranche mit Minderheitsanteilen beteiligt.

Die Aktien der Miller AG werden ausschlieflich von
Mitgliedern der Familie Miller gehalten.

Die Miller Forest Investment AG selbst halt 100 % der
Geschaftsanteile an der Miller Forst- und Land GmbH,
die wiederum jeweils 100 % der Kommanditanteile der
Miller Waldenergie DE1 GmbH & Co. KG und der Miller
Holz GmbH & Co. KG halt.

Das nachfolgende Schaubild gibt einen Uberblick
liber die Einordnung der Emittentin in den Miller-
Konzern.
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17,14% 17,14% 16,43% 16,43% 16,43% 16,43%

100% 100% 51%

Miller Forest Investment AG®

Vorstand Josef Miller

100%

100% 100%

! Josef Miller ist Griindungsgesellschafter und alleiniges Mitglied des Vorstands der Emittentin, Anbieterin und Prospekt-
verantwortlichen.

2 Die Miller AG fungiert als Holdinggesellschaft des Miller-Konzerns. Neben den dargestellten Mehrheitsbeteiligungen halt
die Miller AG jeweils eine Minderheitsbeteiligung von 49 % an den folgenden Gesellschaften: TOURCOM GmbH und Global
Plus Aktiengesellschaft.

3 Carsten Felber ist Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Er ist
zudem Vorstandsvorsitzender des paraguayischen forstwirtschaftlichen Dienstleistungsunternehmens Felber Forestal S.A.,
welches im Auftrag der Miller Forest Investment AG die Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte der von Anlegern
gepachteten oder erworbenen Grundstiicke in Paraguay durchfihrt.

4 Unternehmensgegenstand der Miller Reisen GmbH ist die Veranstaltung von Reisen und der Betrieb von Reisebliros. Die
Miller Reisen GmbH halt eine 100 %ige Beteiligung an der Value Travel Inc. mit Sitz in Washington D.C., die ein Reisebiiro
betreibt.

°* Unternehmensgegenstand der Miller Incoming GmbH ist die Veranstaltung von Reisen in Europa und deren Vermarktung
Uiber Reisebiiros in Sidamerika, USA und Australien.

¢ Die Miller Forest Investment AG ist Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortliche.

7 Unmittelbare Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG. Unternehmensgegenstand der Miller Forst- und Land
GmbH ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen sowie die Ubernahme der personlichen Haftung und der
Geschaftsfihrung bei Handelsgesellschaften, insbesondere die Beteiligung als personlich haftende geschéftsfiihrende
Gesellschafterin an projektorientierten Handelsgesellschaften, die die weltweite Abwicklung von Aufforstungsprojekten
sowie die Vermarktung und Verarbeitung von Forstprodukten zum Gegenstand haben.

& Mittelbare Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG. Unternehmensgegenstand der Miller Waldenergie DE1
GmbH & Co. KG ist die Energie-Holzaufforstung in Deutschland, die Abwicklung von Energie-Aufforstungsprojekten in
Deutschland sowie die Vermarktung und Verarbeitung von Forstprodukten dieser Energie-Aufforstungsprojekte.

° Mittelbare Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG. Unternehmensgegenstand der Miller Holz GmbH & Co. KG

ist die Holzaufforstung in Paraguay, die Abwicklung von Aufforstungsprojekten in Paraguay sowie die Vermarktung und
Verarbeitung von Forstprodukten dieser Aufforstungsprojekte.



IV. Angaben uUber das Kapital der Miller Forest
Investment AG

1. Hohe des gezeichneten Kapitals, Art der Anteile und
Hoéhe der ausstehenden Einlagen

Das Grundkapital der Emittentin, der Miller Forest In-
vestment AG, betrdgt EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in
500 Inhaberaktien im Nennbetrag von je EUR 100,00 (die
»Aktien”). Das Grundkapital ist voll eingezahlt.

2. Hauptmerkmale der Anteile

Die Hauptmerkmale der Anteile sind die Rechte und
Pflichten, die den Gesellschaftern der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung aus ihren Kapitalantei-
len an der Emittentin erwachsen.

Jede Aktie gewahrt den Gesellschaftern der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in der Hauptver-

sammlung der Emittentin eine Stimme.

Die Aktien sind mit Gewinnanteilberechtigung ausgestat-
tet, wobei sich die Anteile der Gesellschafter der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung am auszu-
schiittenden Gewinn der Emittentin nach ihren Anteilen
am Grundkapital bestimmen. Bei Ausgabe neuer Aktien
kann gemaR § 5.5 der Satzung der Emittentin die Gewinn-
beteiligung der neuen Aktien abweichend von § 60 AktG
geregelt werden.

Die Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung unterliegen als Aktionare der aktien-
rechtlichen Treuepflicht.

Die Aktien sind nur mit Zustimmung der Emittentin tGber-
tragbar. Uber die Zustimmung entscheidet die Haupt-
versammlung der Emittentin. Die Zustimmung ist zu
erteilen, wenn binnen eines Kalenderjahrs von einem
Aktionar nicht mehr als 5 % des urspriinglichen Grundka-
pitals Ubertragen werden.

V. Ubersicht der bisher ausgegebenen Wert-
papiere und Vermogensanlagen

1. Ausgegebene Wertpapiere

Abgesehen von dem im Rahmen ihrer Grindung
ausgegebenen Aktienkapital im Nennbetrag von EUR
50.000,00 hat die Emittentin

begeben.

keine Wertpapiere

Insbesondere  befinden  sich keine

Wertpapiere im Umlauf, die den Glaubigern ein
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien einrdumen

wiirden.

2. Ausgegebene Vermogensanlagen

Die Miller Forest Investment AG forstet bereits seit dem
Jahr 2006 brachliegende Flachen in Paraguay auf
und hat seither zu diesem Zwecke Waldinvestments in
unterschiedlichen Ausgestaltungsvarianten angeboten,
die im Laufe der Jahre regelmalig neu auf die
Nachfrage von Anlegerseite angepasst und abgestimmt
wurden. Insgesamt haben seit 2007 mehr als 700
Anleger rund EUR 21 Mio. in von der Miller Forest
Direktinvestments

Investment AG  ausgegebene

investiert.

Die Grundstiicksparzellen, die in der Vergangenheit von
Anlegern gepachtet oder erworben wurden, befinden
sich aufgrund der individuell mit jedem Anleger
vereinbarten Aufforstungsvarianten und Laufzeiten in
unterschiedlichen Entwicklungsstadien. Im Jahr 2018
steht bei

Pachtflachen planmaRig die Ernte bzw. Schlussernte an.

den 2013 mit Energieholz bepflanzten
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die im Zeitraum von 2007 bis 2016 von der Miller Forest
Investment AG platzierten Waldinvestments, aufgegliedert nach Pacht- und Kaufvarianten, Laufzeiten (5, 6, 10, 15,
16, 20 und 30 Jahre bei Pachtvarianten sowie 20 und 30 Jahre bei Kaufvarianten) und den jeweiligen
Investitionsvolumina in den Jahren 2007 bis 2016. Die Waldinvestments wurden tberwiegend vor Inkrafttreten des
Kleinanlegerschutzgesetzes platziert. Mit Anwendbarkeit der durch das Kleinanlegerschutzgesetz gedanderten
Regelungen auf die Miller Forest Investment AG wurde die Platzierung eingestellt.

Jahr | Pachtvarianten Kaufvarianten Gesamt-
Vertragslaufzeit und jeweiliges Investitionsvolumenin EUR Vertragslaufzeit und investitions-
jeweiliges Investitions- volumen pro
volumenin Jahrin EUR
EUR
5 Jahre 6 Jahre 10 Jahre 15 Jahre 16 Jahre 20 Jahre 30 Jahre 20 Jahre 30 Jahre
2007 | - - - - - - 82.098 255.227 236.389 573.714
2008 | - - - - - - 72.269 - 712.180 784.449
2009 | - - 81.523 - - - 192.290 - 837.735 1.111.548
2010 | - - 212.320 - - 66.619 31.350 126.498 1.875.810 | 2.312.597
2011 | - - 310.944 - - 123.800 7.800 1.052.970 | - 1.495.514
2012 | - - 477.585 - - 130.965 - 841.997 - 1.450.547
2013 | 315.825 - 343.868 - - 81.124 - 1.384.713 | - 2.125.530
2014 | 407.341 - 355.509 - - 183.574 5.540 2.289.457 | - 3.241.421
2015 | 222.634 22.253 438.430 54.732 43.191 388.750 - 3.749.584 | - 4.919.574
2016 | - 134.564 149.164 248.086 345.903 - - 717.239 - 1.594.956
19.609.850

PlanmaRige Auszahlungen aus den vorstehend aufgefiihrten, von Anlegern gezeichneten Waldinvestments stehen ab

dem Jahr 2018 bis zum Jahr 2040 an (eine Kiindigungsmaoglichkeit ist bei diesen Waldinvestments nicht vorgesehen).

Die Emittentin hat darliber hinaus keine Wertpapiere oder Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2 VermAnIG
ausgegeben.

Neben den oben beschriebenen, bereits platzierten Vermogensanlagen bietet die Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung die vorliegenden Vermogensanlagen im Gesamtbetrag von EUR 14.825.000 an, wobei hiervon
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bereits EUR 9.788.245 platziert wurden und ausgehend von dem vorgenannten
Gesamtbetrag somit auf Grundlage des vorliegenden Fortfiihrungsverkaufsprospekts noch Vermogensanlagen im
Betrag von EUR 5.036.755 zur Zeichnung verfligbar sind.



J. MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS DER EMITTENTIN
I. Mitglieder des Vorstands der Emittentin

Alleiniges Mitglied des Vorstands der Emittentin, der
Miller Forest Investment AG, ist Herr Josef Miller. Als
solchem obliegt ihm die Geschaftsfihrung und
Vertretung der Emittentin.

Die Geschaftsanschrift des Mitglieds des Vorstands der
Emittentin Herrn Josef Miller lautet Millerhof 4, D-88281
Schlier.

Herr Miller erhdlt fir seine Tatigkeit als Vorstand der
Emittentin kein Gehalt. Der Jahresbetrag der Herrn Miller
zustehenden Aufwandsentschadigungen (Erstattung von
Auslagen) belduft sich auf rund EUR 3.000. Als Vorstand
der Miller AG steht Herrn Miller ein Gehalt in Hohe von
rund EUR 49.500 jdhrlich zu. Zudem ist Herr Miller
aufgrund seiner Beteiligungen an der Gesellschafterin
der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG (17,14%) und der
Felber Forestal S.A. (49%) im Falle von
Dividendenauszahlungen durch die Miller AG und die
Felber Forestal S.A. gewinnanteilberechtigt (die Hohe
etwaiger Dividendenzahlungen steht nicht fest). Als
Gesellschafter der in Hohe von 51% an der Emittentin
beteiligten Miller AG steht Herrn Miller mittelbar
anteilig auch die Gewinnbeteiligung der Emittentin im
Falle eines den prognostizierten Nettoerlés der
Vermogensanlagen Ubersteigenden Mehrertrags zu. Der
Gesamtbetrag, der dem Mitglied des Vorstands der
Emittentin Herrn Miller wahrend der Laufzeit der
Vermogensanlagen von 18 Jahren insgesamt zusteht,
entspricht somit mindestens EUR 945.000 zzgl. etwaiger
Dividendenauszahlungen durch die Miller AG und die
Felber Forestal S.A. Dariiber hinaus stehen Herrn Miller
keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstigen Bezlige, insbesondere keine Gehalter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu.

Herr Josef Miller hat in seinem Flihrungszeugnis, das zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter als sechs
Monate ist, keine Eintragungen in Bezug auf
Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis
283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesen-
gesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder §
369 der Abgabenordnung.

Herr Josef Miller ist deutscher Staatsbirger. Eine
auslandische Verurteilung wegen einer Straftat, die mit
den vorgenannten Straftaten vergleichbar ist, besteht
nicht. Uber das Vermégen von Herrn Josef Miller wurde
innerhalb der letzten funf Jahre kein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Herr Miller war auBerdem innerhalb der letzten fiinf
Jahre nicht in der Geschaftsfiihrung einer Gesellschaft
tatig, Gber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren
ero6ffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

Frihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht existieren in Bezug auf
Herrn Josef Miller nicht.

Aufgrund des (teilweisen) Direktvertriebs der
Waldinvestments durch die Emittentin ist Herr Josef
Miller als Vorstand der Emittentin fiir ein Unternehmen
tatig, das den  Vertrieb der angebotenen
Vermogensanlagen (ibernimmt. Darliber hinaus ist Herr
Miller nicht fir Unternehmen tatig, die den Vertrieb
der angebotenen Vermdgensanlagen Gbernehmen bzw.
damit betraut sind.

Herr Josef Miller ist mit einem Anteil von 17,14 % an
der Miller AG beteiligt, welche 51 % der Aktien der
Miller Forest Investment AG halt (siehe hierzu Abschnitt
K. Griindungsgesellschafter und derzeitige
Gesellschafter der Miller Forest Investment AG — |.
Griindungsgesellschafter und Gesellschafter  zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung”, Seite 93). Somit ist
Herr Josef Miller mittelbar an einem Unternehmen
(der Emittentin) beteiligt, das mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlagen betraut ist. Dariliber
hinaus ist Herr Josef Miller nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermogensanlage betraut
sind.

Als Mitglied des Vorstands der Emittentin beteiligt sich
Herr Josef Miller aktiv am Marketing und am Vertrieb
der von der Emittentin angebotenen Waldinvestments.

Herr Josef Miller ist weder fir Unternehmen tatig,
die der Emittentin Fremdkapital geben, noch ist er an
solchen Unternehmen unmittelbar oder mittelbar
beteiligt. Zudem stellt Herr Josef Miller der Emittentin
weder Fremdkapital zur Verfigung, noch vermittelt er
der Emittentin Fremdkapital.

Als Mitglied des Vorstands der Emittentin, die die
Grundsticksflachen, die von Anlegern gepacht werden
konnen, selbst von der Felber Forestal S.A. pachtet,
ist Herr Josef Miller fir ein Unternehmen tatig, das
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
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der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte,
d.h. der Grundstiicksflichen in Paraguay, erbringt. Zu-
dem ist Herr Josef Miller als forstwirtschaftlicher Berater
fur die Felber Forestal S.A. tatig, welche im Auftrag der
Miller Forest Investment AG die Aufforstung und
Bewirtschaftung der von Anlegern gepachteten oder
erworbenen Grundstiicksflachen sowie die Ernte und
Vermarktung des Holzes, einschlieflich aller damit im
Zusammenhang stehenden Tatigkeiten, durchfiihrt und
damit Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringt (eine detaillierte Beschreibung der von der
Felber Forestal S.A. erbrachten Leistungen findet sich
auf S. 73). Daruber hinaus ist Herr Josef Miller nicht fir
Unternehmen tatig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte erbringen und erbringt auch selbst
keine Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte.

Herr Josef Miller ist Uber seine Beteiligung an der Mut-
tergesellschaft der Emittentin, der Miller AG, mittelbar
an der Emittentin beteiligt und halt zudem 49 % der
Anteile an der Felber Forestal S.A. Damit ist Herr Miller
mittelbar und unmittelbar an Unternehmen beteiligt, die
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbrin-
gen (zu den von der Emittentin und der Felber Forestal
S.A. erbrachten Lieferungen und Leistungen siehe den
vorstehenden Absatz). Herr Josef Miller ist dariiber hin-
aus nicht an Unternehmen beteiligt, die Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

Herr Josef Miller ist als Mitglied des Vorstands der Miller
AG sowie als Berater der Miller Forst- und Land GmbH ta-
tig und leitet die von der Miller Waldenergie DE1 GmbH
& Co. KG betriebene Versuchsaufforstung. Somit ist er fiir
Unternehmen tatig, die mit der Emittentin und Anbiete-
rin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis stehen. Dariiber hinaus ist Herr Josef
Miller nicht fiir Unternehmen tétig, die mit der Emitten-
tin und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden
sind.

Als Aktionar der Miller AG mit einem Beteiligungsanteil
von 17,14 % ist Herr Josef Miller mittelbar auch an allen
anderen Gesellschaften der Miller-Gruppe beteiligt. Zu
den Gesellschaften der Miller-Gruppe siehe den
Abschnitt ,I. Angaben (iber die Miller Forest Investment
AG — lll. Die Miller Forest Investment AG als Teil des Mil
ler-Konzerns”, Seite 86 f. Damit ist Herr Josef Miller

unmittelbar bzw. mittelbar an Unternehmen beteiligt,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen (unmittelbare Beteiligung von Herrn Josef Miller
an Miller AG; mittelbare Beteiligung von Herrn Josef
Miller an Miller Forst- und Land GmbH, Miller
Waldenergie DE1 GmbH & Co. KG, Miller Holz GmbH &
Co. KG) oder verbunden sind (mittelbare Beteiligung
von Herrn Josef Miller an Miller Reisen GmbH, Value
Travel Inc., Miller Incoming GmbH, TOURCOM GmbH
und Global Plus AG). Daruber hinaus ist Herr Miller
nicht an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin
und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in
einem Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden
sind.

Il. Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin

Der Aufsichtsrat der Emittentin, der Miller Forest
Investment AG, besteht gemall § 8 der Satzung der
Emittenin aus drei Mitgliedern. Die derzeitigen
Mitglieder des Aufsichtsrats sind Herr Wolfgang Maier
(Vorsitzender), Frau Elisabeth Miller und Herr Rainer
Kling ist. Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung
durch den Vorstand der Emittentin zu Uberwachen. Im
Hinblick auf die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin liegt keine Funktionstrennung vor. Die
Geschaftsanschrift der Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin lautet Millerhof 4, D-88281 Schlier. Das
Aufsichtsratsmitglied Elisabeth Miller ist aufgrund
ihrer Beteiligung an der Gesellschafterin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Miller AG im Falle von Dividendenauszahlungen
durch die Miller AG gewinnanteilberechtigt (die
Hohe etwaiger Dividendenzahlungen steht nicht fest).

Dartiber hinaus stehen den Mitgliedern des
Aufsichtsrats der Emittentin keine
Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder sonstigen
Gesamtbezlge, insbesondere keine Gehilter,

Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu. Der
Gesamtbetrag, der den Mitgliedern des Aufsichtsrats
der  Emittentin  wahrend der Laufzeit der
Vermogensanlagen von 18 Jahren insgesamt zusteht,
entspricht mithin der Summe etwaiger
Dividendenauszahlungen durch die Miller AG. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin haben in
ihren Fihrungszeugnissen, die zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht alter als sechs Monate sind,
keine Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen
einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d des
Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung.
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Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind deut-
sche Staatsbirger. Eine auslandische Verurteilung wegen
einer Straftat, die mit den vorgenannten Straftaten ver-
gleichbar ist, besteht nicht.

Uber das jeweilige Vermégen der Mitglieder des Auf-
sichtsrats der Emittentin wurde innerhalb der letzten
finf Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels
Masse abgewiesen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin waren auBerdem innerhalb der letzten flinf
Jahre nicht in der Geschaftsfiihrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren eroff-

net oder mangels Masse abgewiesen wurde.

Frihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von
Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienst-
leistungen durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht existieren in Bezug auf die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Emittentin nicht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind nicht
flir Unternehmen tatig, die den Vertrieb der angebote-
nen Vermoégensanlagen tGbernehmen bzw. damit betraut
sind.

Das Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin Elisabeth
Miller ist mit einem Anteil von 17,14 % an der Miller AG
beteiligt, welche 51 % der Aktien der Miller Forest Invest-
ment AG hélt. Somit ist Frau Miller mittelbar an einem
Unternehmen (der Emittentin) beteiligt, das mit dem

Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlagen betraut ist.

Dartiber hinaus sind die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin nicht unmittelbar oder mittelbar an Unter-
nehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der angebotenen

Vermogensanlagen betraut sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht mit dem Vertrieb
der Vermogensanlagen beauftragt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind

weder fir Unternehmen tatig, die der Emittentin

Fremdkapital geben, noch sind sie an solchen

Unternehmen unmittelbar oder mittelbar beteiligt.

Zudem stellen die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin der Miller Forest Investment AG weder
Fremdkapital zur Verfligung noch vermitteln sie der
Emittentin Fremdkapital.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind
nicht fir Unternehmen tatig, die Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen, und
auch nicht unmittelbar oder mittelbar an solchen
beteiligt. Die  Mitglieder  des
Aufsichtsrats der erbringen im

Unternehmen
Emittentin
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte auch keine Lieferungen oder
Leistungen.

Frau Elisabeth Miller ist bei der Miller Reisen GmbH
und der Miller Incoming GmbH jeweils im Bereich
Buchhaltung tatig. Somit ist sie fir Unternehmen tatig,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs verbunden sind. Dariiber hinaus
sind die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin
nicht fiir Unternehmen téatig, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in
einem Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbunden

sind.

Als  Aktiondrin der Miller AG mit einem
Beteiligungsanteil von 17,14 % ist das Mitglied des
Aufsichtsrats der Emittentin Frau Elisabeth Miller
mittelbar auch an allen anderen Gesellschaften der
Miller-Gruppe beteiligt. Zu den Gesellschaften der
Miller-Gruppe siehe den Abschnitt /. Angaben (iber die
Miller Forest Investment AG — Ill. Die Miller Forest
Investment AG als Teil des Miller-Konzerns”, Seite 86 f.
Damit ist Frau Miller unmittelbar bzw. mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in
einem Beteiligungsverhaltnis stehen (Miller AG und
Tochtergesellschaften der Emittentin und Anbieterin)
oder verbunden (Miller Reisen GmbH und Miller
Incoming GmbH) sind. Darliber hinaus sind die
Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin nicht an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in
einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden

sind.
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lll. Angaben Uber die Prospektverantwortliche
und Anbieterin der Vermdgensanlagen

Da Emittentin, Prospektverantwortliche und Anbieterin
der vorliegenden Vermodgensanlagen identisch sind,
gelten die Angaben zu Herrn Josef Miller in seiner
Funktion als alleiniges Mitglied des Vorstands der
Emittentin sowie die Angaben zu den Mitgliedern des
Aufsichtsrats der Emittentin in gleichem MaRe fiir die
Angaben gemall & 12 Abs. 6 iV.m. § 12 Abs. 1 bis 4
VermVerkProspV fur Herrn Josef Miller als alleiniges
Mitglied des Vorstands der Prospektverantwortlichen
und Anbieterin sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats

der Prospektverantwortlichen und Anbieterin.

IV. Angaben Uber sonstige Personen

Es gibt keine Personen, die nicht in den Kreis der nach
der Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) angabepflichtigen Personen fallen, die
jedoch die Herausgabe oder den Inhalt des Verkaufspro-
spekts oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der
Vermogensanlagen wesentlich beeinflusst haben.

K. GRUNDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELL-
SCHAFTER ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKT-
AUFSTELLUNG

I. Grindungsgesellschafter und Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Miller

Investment AG, sind Herr Josef Miller, das

Grindungsgesellschafter der Emittentin, der
Forest
alleinige Mitglied des Vorstands der Miller Forest
Felber, der

Vorstandsvorsitzende der Felber Forestal S.A., welche im

Investment AG, und Herr Carsten

Auftrag der Miller Forest Investment AG die Aufforstung,

Bewirtschaftung und Ernte der von Anlegern

gepachteten oder erworbenen Grundstiicke in

Paraguay durchfihrt.

Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind die Miller Aktiengesellschaft

(die ,,Miller AG“) und Herr Carsten Felber.

Il. Weitere Angaben zum Grundungsgesell-
schafter Josef Miller

Die Geschaftsanschrift des Grindungsgesellschafters
der Emittentin Herrn Josef Miller lautet Millerhof 4, D-
88281 Schlier.

Der Grindungsgesellschafter der Emittentin Herr Josef
Miller hat bei der Griindung der Miller Forest Invest-
ment AG 255 Aktien im Gesamtnennbetrag von EUR
25.500 ibernommen, was einer Beteiligung von 51 %
am Grundkapital der Gesellschaft entspricht.

Im Ubrigen gelten die Angaben zu Herrn Josef Miller in
Mitglied des Vorstands der
Emittentin (siehe Abschnitt, J. Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats der Miller Forest Investment AG —
1. Vorstand der Miller Forest Investment AG“, Seite 90)
in gleichem Male fir die Angaben gemifl § 7

seiner Funktion als

VermVerkProspV  fir Herrn Josef Miller als

Griindungsgesellschafter der Emittentin.
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lll. Angaben zum Grundungsgesellschafter und
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung Carsten Felber

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Felber ist Gber
die Geschaftsanschrift der Felber Forestal S.A. (PY-5350
Col. Independencia Guaira, Paraguay) erreichbar.

Der Griindungsgesellschafter der Emittentin Herr Carsten
Felber hat 245 Aktien im Gesamtnennbetrag von EUR
24.500 ubernommen, was einer Beteiligung von 49 % am
Grundkapital der Emittentin entspricht, und ist auch zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung unverandert in dieser
Hohe an der Emittentin beteiligt.

Als Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist Herr Felber im Fall von Dividen-
denauszahlungen durch die Emittentin gewinnanteilbe-
rechtigt und als solchem steht ihm mittelbar anteilig
auch die Gewinnbeteiligung der Emittentin im Falle
eines den prognostizierten Nettoerlds der
Vermogensanlagen Ubersteigenden Mehrertrags zu. Als
Vorstand der Felber Forestal S.A. erhdlt Herr Felber ein
Jahresgehalt in Hohe von USD 9.750. Zudem ist Herr
Felber aufgrund seiner Beteiligung (51%) an der Felber
Forestal S.A. im Falle von Dividendenauszahlungen der
Felber Forestal S.A. gewinnanteilberechtigt. Die Hohe
etwaiger Dividendenzahlungen steht nicht fest. Der
Gesamtbetrag, der dem Griindungsgesellschafter und
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herrn Carsten Felber wahrend der
Laufzeit der Vermogensanlagen von 18 Jahren insgesamt
zusteht, entspricht somit mindestens USD 175.500 zzgl.
etwaiger Dividendenauszahlungen durch die Miller AG
und die Felber Forestal S.A. Dariiber hinaus stehen dem
Grindungsgesellschafter  und  Gesellschafter  der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herrn
Felber keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstigen Bezlige, insbesondere keine Gehilter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber hat in seinem Flihrungszeugnis, das zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht dlter als sechs Monate ist,
keine Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen
einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d des
Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder §& 369 der
Abgabenordnung.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist deutscher Staatsblirger. Eine auslandische
Verurteilung wegen einer Straftat, die mit den
vorgenannten Straftaten vergleichbar ist, besteht nicht.

Uber das Vermégen des Griindungsgesellschafters und
Gesellschafters der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herrn Felber wurde innerhalb der
letzten fUnf Jahre kein Insolvenzverfahren erdéffnet
oder mangels Masse abgewiesen. Herr Felber war
auBerdem innerhalb der letzten flnf Jahre nicht in der
Geschaftsfiihrung einer Gesellschaft tatig, Gber deren
eroffnet oder

Vermogen ein Insolvenzverfahren

mangels Masse abgewiesen wurde.

Friihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben

von Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht existieren in Bezug auf
den Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin  zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Herrn Felber nicht.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist nicht fiir Unternehmen tatig, die den Vertrieb
der angebotenen Vermogensanlagen Gibernehmen bzw.
damit betraut sind.

Als Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist Herr Felber in Hohe von 49%
unmittelbar an einem Unternehmen (Miller Forest
Investment AG) beteiligt, das mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlagen betraut ist. Darlber
hinaus ist Herr Felber nicht unmittelbar oder mittelbar
an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der

angebotenen Vermogensanlagen betraut sind.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
mit dem Vertrieb der Waldinvestments beauftragt.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zu Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist weder fir Unternehmen tatig, die der
Emittentin Fremdkapital geben, noch ist er an solchen
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar beteiligt.
stellt  der
Gesellschafter der

Zudem Grindungsgesellschafter  und

Emittentin zum Zeitpunkt der
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Prospektaufstellung Herr Felber der Emittentin weder
Fremdkapital zur Verfligung, noch vermittelt er der
Emittentin Fremdkapital.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist Alleinvorstand und Gesellschafter der Felber
Forestal S.A. Die Felber Forestal S.A. fuhrt im Auftrag
der Miller Forest Investment AG die Aufforstung und
Bewirtschaftung der von Anlegern gepachteten oder
erworbenen Grundstiicksflachen sowie die Ernte und
Vermarktung des Holzes, einschlieBlich aller damit im
durch
detaillierte Beschreibung der von der Felber Forestal S.A.

Zusammenhang stehenden Tatigkeiten, (eine
erbrachten Leistungen findet sich auf S. 73). Der
Gesellschafter  zum
Felber st

Grindungsgesellschafter  und
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
mithin fir ein Unternehmen (Felber Forestal S.A.) tatig,
das Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringt, und an diesem Unternehmen (Felber Forestal
S.A.) auch unmittelbar beteiligt in der Hohe von 51%. In
seiner Funktion als Alleinvorstand der Felber Forestal
S.A. erbringt der
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Felber selbst

Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der

Grindungsgesellschafter  und

Herr mithin auch Leistungen im
Anlageobjekte, d.h. der Grundstiicksflachen in Paraguay.
Dartiber hinaus erbringt der Grindungsgesellschafter
und Gesellschafter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herr Felber keine Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte und ist auch nicht fir
weitere Unternehmen téatig, die Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte erbringen, und ist
solchen weiteren Unternehmen auch nicht unmittelbar

oder mittelbar beteiligt.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist nicht fir Unternehmen tatig, die mit der
nach § 271 des
in einem Beteiligungsverhaltnis

Emittentin  und  Anbieterin
Handelsgesetzbuchs

stehen oder verbunden sind.

Uber seine Beteiligung an der Emittentin in Héhe von
49% ist der Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Felber an den
Tochtergesellschaften der Emittentin (Miller Forst- und
Land GmbH, Miller Waldenergie DE1 GmbH & Co. KG,
Miller Holz GmbH & Co. KG) mittelbar beteiligt. Zu den
Tochtergesellschaften der Emittentin siehe den
Abschnitt ,I. Angaben liber die Miller Forest Investment
AG - lll. Die Miller Forest Investment AG als Teil des
Miller-Konzerns”, Seite 86 f. Damit ist Herr Felber
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin  und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs verbunden sind. Dartiber hinaus ist
der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber nicht an Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin  und Anbieterin nach §&§ 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind.

IV. Angaben zum Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG ist eine nach deutschem
Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in
88281 Schlier und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Ulm unter HRB 725957 eingetragen. Die
Geschaftsanschrift der Miller AG lautet Millerhof 2-5,
D-88281 Schlier.

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG halt 255 Aktien der
Emittentin im Gesamtnennbetrag von EUR 25.500
(welche ihr vom Griindungsgesellschafter Herrn Josef
Miller Ubertragen wurden), was einem Anteil am
Grundkapital der Emittentin in Ho6he von 51%
entspricht.

Als Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist die Miller AG im Fall von
Dividendenauszahlungen  durch  die  Emittentin
gewinnanteilberechtigt und als solcher steht der Miller
AG mittelbar anteilig auch die Gewinnbeteiligung der
Emittentin im Falle eines den prognostizierten
Nettoerlés der Vermogensanlagen Ubersteigenden
Mehrertrags zu. Aufgrund ihrer Beteiligung an der
Miller Reisen GmbH und der Miller Incoming GmbH
(jeweils 100%) ist die Miller AG auch bei
Dividendenauszahlungen dieser beiden Gesellschaften
gewinnanteilberechtigt. Die Hohe etwaiger
Dividendenzahlungen steht nicht fest. Dartiber hinaus
stehen der Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG keine
Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder sonstigen
Beziige, insbesondere keine Gehalter, Aufwands-
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entschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen

und Nebenleistungen jeder Art zu.

Fihrungszeugnisse gibt es fir juristische Personen nicht.
Bei der Miller AG handelt es sich um eine Gesellschaft,
deren Sitz und Geschéftsleitung sich im Inland befinden.
Eine ausldandische Verurteilung der Gesellschafterin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller
AG wegen einer Straftat, die mit den Straftaten nach den
§§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des
Kreditwesengesetzes, § 119 des Wertpapierhandels-
gesetzes oder § 369 der Abgabenordnung vergleichbar
ist, besteht nicht. Uber das Vermégen der
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG wurde innerhalb der
letzten funf Jahre kein Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Masse abgewiesen. Die Miller AG war
aulBerdem innerhalb der letzten fiinf Jahre nicht in der
Geschaftsfihrung einer Gesellschaft tatig, Gber deren
Vermaogen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels
Masse abgewiesen wurde. Friithere Aufhebungen einer
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften oder zur
Erbringung von Finanzdienstleistungen durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
existieren in Bezug auf die Gesellschafterin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller
AG nicht.

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG ist nicht fiir Unternehmen
tatig, die den Vertrieb der angebotenen Vermogens-
anlagen tGbernehmen bzw. damit betraut sind.

Als Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist die Miller AG in Hohe von 51%
unmittelbar an einem Unternehmen (der Emittentin)
beteiligt das mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermogensanlagen betraut ist. Darliber hinaus ist die
Miller AG nicht unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermdgensanlagen betraut sind und ist
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung auch selbst nicht
mit dem Vertrieb der Waldinvestments beauftragt.

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung  Miller AG ist weder fir
Unternehmen tatig, die der Emittentin Fremdkapital
geben, noch st sie an solchen Unternehmen
unmittelbar oder mittelbar beteiligt. Zudem stellt die
Gesellschafterin  der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG der Emittentin weder
Fremdkapital zur Verfiigung, noch vermittelt sie der
Emittentin  Fremdkapital. Die Gesellschafterin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller
AG erbringt keine Lieferungen und Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung und der
Herstellung der Anlageobjekte und ist auch nicht fir
Unternehmen tétig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte erbringen.
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Als Gesellschafterin der Emittentin, die die
Grundsticksflachen, die von Anlegern gepacht werden
kdnnen, selbst von der Felber Forestal S.A. pachtet, ist die
Miller AG in Hohe von 51% unmittelbar an einem
Unternehmen (Miller Forest Investment AG) beteiligt, das
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte, d.h. der
Grundstiicksflachen in Paraguay, erbringt. Daneben ist die
Gesellschafterin  der Emittentin  zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der  Anlageobjekte erbringen. Die
Gesellschafterin  der Emittentin  zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG ist nicht fir Unternehmen
tatig, die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind. Als Konzernobergesellschaft
der Miller-Gruppe ist die Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG an allen
anderen Gesellschaften der Miller-Gruppe unmittelbar
bzw. mittelbar beteiligt. Zu den Gesellschaften der Miller-
Gruppe siehe den Abschnitt ,H. Angaben liber die Miller
Forest Investment AG — Ill. Die Miller Forest Investment AG
als Teil des Miller-Konzerns”, Seite 86 f. Somit ist die Milller
AG Uber ihre Beteiligung an der Emittentin in Hohe von
51% mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin  und  Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen (Miller Forst- und Land GmbH, Miller Waldenergie
DE1 GmbH & Co. KG, Miller Holz GmbH & Co. KG) oder
verbunden sind (Miller Reisen GmbH, Value Travel Inc.,
Miller Incoming GmbH, TOURCOM GmbH und Global Plus
AG). Darlber hinaus ist die Miller AG nicht an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

V. Weitere Angaben zu den Grindungs-
gesellschaftern und den Gesellschaftern
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Der Gesamtbetrag der von den Griindungsgesellschaftern
der Emittentin (Josef Miller und Carsten Felber) bzw. den
Gesellschaftern der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (Miller AG und Carsten Felber)
gezeichneten und eingezahlten Einlagen (Aktien) belduft
sich auf EUR 50.000.

Der Gesamtbetrag, der den Grindungsgesellschaftern
(Josef Miller und Carsten Felber) wéhrend der Laufzeit der
Vermogensanlagen von 18 Jahren insgesamt zusteht,
betragt mindestens EUR 945.000 zzgl. USD 175.500 zzgl.
etwaiger Dividendenzahlungen durch die Miller AG, die
Miller Forest Investment AG bzw. die Felber Forestal AG
(die Hohe etwaiger Dividendenzahlungen steht nicht fest).
Der Gesamtbetrag, der den Gesellschaftern zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung (Miller AG und Carsten Felber)
wahrend der Laufzeit der Vermogensanlagen von 18
Jahren insgesamt zusteht, entspricht der Summe etwaiger
Dividendenzahlungen durch die Miller Forest Investment
AG und die Felber Forestal S.A. an ihre Gesellschafter
Miller AG und Carsten Felber sowie etwaiger
Dividendenzahlungen durch die Miller Reisen GmbH und
die Miller Incoming GmbH an ihren Gesellschafter Miller
AG (die Hohe etwaiger Dividendenzahlungen steht nicht
fest).



L. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER MILLER FOREST INVESTMENT AG

I. Geprufter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 und Lagebericht zum Geschéaftsjahr 2017 der
Miller Forest Investment AG

1. Bilanz der Miller Forest Investment AG zum 31. Dezember 2017 (gepriift)

Geschéftsjahr 2017 Vorjahr 2016
EUR EUR
AKTIVA
A. Anlagevermégen 49.916,00 48.486,00
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche 10.206,00 3.899,00
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 14.710,00 19.587,00
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 25.000,00 25.000,00
B. Umlaufvermogen 4.456.009,92 4.838.001,67
I. Vorrate
unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 1.436.399,78 1.421.394,78
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.863.305,25 1.857.632,22
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (GJ 971.966,63 /
V) 791.248,50)
2. sonstige Vermogensgegenstande 559.072,92 994.632,93
IIl. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 597.231,97 564.341,74
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.995.494,43 2.535.073,51
SUMME AKTIVA 6.501.420,35 7.421.561,18
PASSIVA
A. Eigenkapital 857.066,82 511.044,50
I. Grundkapital 50.000,00 50.000,00
Il. Gewinnriicklagen
gesetzliche Riicklage 5.000,00 5.000,00
Ill. Gewinnvortrag 456.044,50 225.560,51
IV. Jahresuiberschuss 346.022,32 230.483,99
B. Riickstellungen 201.401,00 330.785,00
I. Steuerrickstellungen 114.626,00 68.038,00
Il. sonstige Riickstellungen 86.775,00 262.747,00
C. Verbindlichkeiten 1.114.220,65 1.627.478,22
I. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 760.269,92 1.435.100,36
Il. sonstige Verbindlichkeiten 353.950,73 192.377,86
- davon aus Steuern (GJ 3.737,54 / V) 3.779,68)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (GJ 1.846,35 / V) 487,52)
D. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 4.328.731,88 4.952.253,46
SUMME PASSIVA 6.501.420,35 7.421.561,18
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2. Gewinn- und Verlustrechnung der Miller Forest Investment AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 (gepriift)

Geschéftsjahr 2017 Vorjahr 2016
EUR EUR
Umsatzerldse 1.975.252,66 2.081.150,93
Erhéhung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 0,00 0,00
sonstige betriebliche Ertrage 169.804,01 188.782,49
davon Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung (123.293,28) (18.502,33)
2.145.056,67 2.269.933,42
Materialaufwand
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 0,00 0,00
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 973.449,49 1.271.747,18
Personalaufwand 180.373,88 179.962,77
a) Lohne und Gehalter 147.419,51 140.982,28
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 32.954,37 38.980,49
davon fiir Altersversorgung (1.200,00) (2.100,00)
Abschreibungen
auf immaterielle Vermoégensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen 9.931,10 11.193,65
sonstige betriebliche Aufwendungen 441.210,39 489.026,12
davon Aufwendungen aus Wéhrungsumrechnung (36.645,55) (22.557,80)
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 10.582,36 5.594,11
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 3.545,00 29,00
Ergebnis der gewo6hnlichen Geschiftstatigkeit 547.129,17 323.568,81
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 200.981,85 90.907,70
sonstige Steuern 125,00 2.177,12
Jahresiiberschuss 346.022,32 230.483,99
Einstellung in Gewinnriicklagen
in die gesetzliche Ruicklage 0,00 5.000,00
Gewinnvortrag 456.044,50 225.560,51
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3. Anhang zum Jahresabschluss der Miller Forest Investment AG zum 31. Dezember 2017 (gepriift)

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des Aktiengesetzes und
des § 24 VermAnIG beachtet. Die gesetzlichen Regelungen aus dem Bilanzrichtlinie- Umsetzungsgesetz (BilRUG)
wurden beachtet. GréRenabhangige Erleichterungen bei der Erstellung (§§ 276, 288 HGB) wurden beansprucht. Es
ist beabsichtigt, bei der Offenlegung des Jahresabschlusses die Erleichterungen des § 327 HGB in Anspruch zu
nehmen.

I. Angaben zum Unternehmen

Firma: Miller Forest Investment AG
Sitz: Schlier

Registergericht: Ulm

HR-Nummer: B 720959

Il. Gliederungsgrundséatze / Darstellungsstetigkeit

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung dnderte sich nicht gegenliber dem Vorjahr. Die
Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind mit denen des Vorjahres vergleichbar.

I, Bilanzierungsmethoden

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten,
Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind
nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen, Grundstilicksrechte nicht mit Grundstickslasten

verrechnet worden, es sei denn, das Gesetz sieht eine Verrechnung vor (§ 246 Absatz 2 Satz 2 HGB).

Das Anlage- und Umlaufvermdgen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die Rechnungsabgrenzungsposten wurden
in der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend aufgegliedert.

Das Anlagevermogen weist nur Gegenstdnde aus, die bestimmt sind, dem Geschaftsbetrieb dauernd zu dienen.
Aufwendungen fur die Griindung des Unternehmens und fir die Beschaffung des Eigenkapitals, sowie fir

immaterielle Vermogensgegenstande, die nicht entgeltlich erworben wurden, wurden nicht bilanziert.

Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB und Rechnungsabgrenzungsposten nach den Vorschriften des

§ 250 HGB gebildet. Haftungsverhaltnisse i. S. v. § 251 HGB sind ggf. nachfolgend gesondert angegeben.

IV. Bewertungsmethoden

Die Wertansadtze der Erdffnungsbilanz des Geschéftsjahres stimmen mit denen der Schlussbilanz des
vorangegangenen Geschaftsjahres iberein.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermdgensgegenstande und
Schulden wurden einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken
und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, bericksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen
dem Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur
berticksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrdge des
Geschéftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden. Hiervon abweichend werden
Gewinne aus der Umrechnung von auf fremde Wahrung lautenden Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten
mit einer Restlaufzeit von jeweils weniger als einem Jahr auch ausgewiesen, wenn sie am Bilanzstichtag nicht
realisiert sind (§ 256a HGB).
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V. Bewertung einzelner Bilanzposten
Einzelne Positionen wurden wie folgt bewertet:

1. Immaterielle Vermogensgegenstinde

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstiande des Anlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten
angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

2. Sachanlagen

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich
planmaRiger Abschreibungen bewertet. Grundlage der planmdRigen Abschreibung war die voraussichtliche
Nutzungsdauer des jeweiligen Vermogensgegenstandes. Die Abschreibungen wurden beim beweglichen
Anlagevermogen linear vorgenommen. Geringwertige Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150,00
Euro wurden sofort abgeschrieben.

Fir geringwertige Vermogensgegenstande (Anschaffungs- oder Herstellungskosten von mehr als EUR 150,00 bis EUR
1.000,00) wurde in Ubereinstimmung mit den deutschen steuerlichen Vorschriften im Erwerbsjahr ein
Sammelposten gebildet und die Vermogensgegenstdnde einheitlich liber eine Nutzungsdauer von 5 Jahren
abgeschrieben.

3. Finanzanlagen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu den Anschaffungskosten angesetzt.

4. Vorrate
Die Vorrate wurden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Es handelt sich um erworbene oder

gepachtete Anbauflachen mit Aufwuchs, die deshalb als unfertige Erzeugnisse auszuweisen sind. Im Geschéftsjahr

hat sich der Zugang aus dem Eintritt in Vertrdge von Investoren ergeben, so dass insoweit Anschaffungskosten
vorliegen und keine Bestandsverdanderung in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden
kann.Fremdkapitalzinsen und Steuern sind nicht einbezogen.

5. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden grundsatzlich mit dem Nennbetrag angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken oder niedrigere beizulegende Werte wurden durch Einzelwertberichtigungen
bericksichtigt. Das allgemeine Kreditrisiko bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde durch eine

Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1,0 % beriicksichtigt.

6. Gesetzliche Riicklage
In Ubereinstimmung mit § 150 AktG wurde eine gesetzliche Riicklage in Hohe von 10 % des Grundkapitals gebildet.
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7. Riickstellungen

Die Rickstellungen wurden nach § 253 Absatz 1 Satz 2 HGB mit dem nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt. Fir die Ermittlung des Erfiillungsbetrags wurden zukiinftige
Kostensteigerungen bericksichtigt.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit einem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst.

8. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfillungsbetrag ausgewiesen. Sofern die Tageswerte Uber den
Erfullungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

VI. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Geschéftsvorféllen in fremder Wahrung erfolgte bei den Forderungen mit dem Briefkurs am
Transaktionstag bzw. bei den Verbindlichkeiten mit dem Geldkurs am Transaktionstag.

Zum Bilanzstichtag sind samtliche auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
gemall § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs vom Bilanzstichtag umgerechnet worden, sofern deren Laufzeit

nicht grofRer als ein Jahr war.

Soweit die unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bilanzierten und auf US-Dollar lautenden
Posten eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aufweisen, werden diese unter Beachtung des Realisations- und
Anschaffungskostenprinzips bewertet.

B. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Anlagevermégen. Die Entwicklung und Gliederung der einzelnen Posten des Anlagevermégens und die
Abschreibungen des Geschéftsjahres sind aus dem Anlagenspiegel ersichtlich. Bei der Ermittlung der
Herstellungskosten von Vermogensgegenstanden des Anlagevermogens wurden keine Fremdkapitalzinsen
bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande. Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
den sonstigen Vermogensgegenstanden haben EUR 971.966,63 eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (i. Vj.: EUR
791.248,50). In die Herstellungskosten von Vermogensgegenstanden des Umlaufvermégens wurden keine
Fremdkapitalzinsen einbezogen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten. Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen den passivierten
Verbindlichkeiten fir Grundstiickspacht und Aufforstungsleistungen, die auf Folgejahre entfallen oder erst in den
Folgejahren zu erbringen sind und dann aufwandswirksam werden. Posten betreffend Pachten werden pro rata
temporis aufgelost; Posten betreffend Aufforstungsleistungen unter Beriicksichtigung des Anfalls der Arbeiten

innerhalb von 3-5 Jahren nach Vertragsschluss.

Riicklagen. Die Entwicklung der Riicklagen kann dem folgenden Riicklagenspiegel entnommen werden:

Stand am Einstellung Auflosung Stand am
01.01.2017 31.12.2017
in EUR
Gesetzliche Riicklage 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00
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Verbindlichkeiten. Die Aufgliederung, die Restlaufzeit und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind aus dem Verbind-

lichkeitenspiegel ersichtlich:

31. Dezember 2016
fallig
innerhalb innerhalb nach
1Jahr | 1-5Jahren 5 Jahren Gesamt
in EUR
Verbindlichkeiten aus Liefe- 884.925 481.228 68.947 1.435.100
rungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 192.378 0 0 192.378
1.077.303 481.228 68.947 1.627.478

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind abgesehen von (blichen Eigentumsvorbehalten betreffend die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen nicht besichert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen den passivierten
Forderungen fir Grundstlickspacht und Aufforstungsleistungen, die erst in den Folgejahren zu erbringen sind und
erst dann ertragswirksam werden. Posten betreffend Pachten werden pro rata temporis aufgelost; Posten
betreffend Aufforstungsleistungen werden unter Berlcksichtigung des Anfalls der Arbeiten innerhalb von 5 Jahren
nach Vertragsschluss vollstandig aufgelost bzw. zu 65% innerhalb von 5 Jahren und anschlieRend zeitanteilig bei
Vertragen mit einer Laufzeit von 10 Jahren.

Haftungsverhdltnisse (§§ 251, 285 Nr. 27 HGB). Am Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse im Sinne von
§ 251 HGB.

C. SONSTIGE ANGABEN

Angaben zur Ergebnisverwendung nach § 268 Abs. 1 HGB. Uber die Verwendung des Jahresiiberschusses
entscheidet die Hauptversammlung. Der Vorstand schlagt vor, den Jahresiiberschuss zusammen mit dem
Gewinnvortrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3a HGB. Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz
auszuweisen und auch keine Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB sind, aber Bedeutung fiir die Beurteilung der
Lage des Unternehmens haben, werden nachfolgend gesondert erldutert:

Stand am Stand am
31.12.2017 31.12.2016
(davon (davon
gegenuber verbundenen gegentber verbundenen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen Unternehmen:) Unternehmen:) Bemerkungen:
in EUR
Mietvertrage

Gebdudemietvertrage 9.714 8.850 Jahresbetrag

(0) (0)

Angaben zu den Beschaftigten nach § 285 Nr. 7 HGB. Im Berichtsjahr waren — ohne Organmitglieder — durchschnittlich
4 Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer beschaftigt (i. VJ.: 4).

Angaben zu den Organmitgliedern und deren Beziigen nach § 285 Nr. 9 und Nr. 10 HGB.

Vorstand:

Als Vorstand war im Geschaftsjahr und ist Herr Josef Miller, zugleich Vorsitzender, (Beruf: Land- und
Forstwirtschaftsmeister) tatig.
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Auf die Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige wird unter Bezugnahme auf § 286 Absatz 4 HGB verzichtet. Dem Vorstand
wurde, mit Ausnahme der nachstehenden Ausfiihrungen, weder Vorschiisse oder Kredite gewahrt, noch ist die
Gesellschaft zu Gunsten der Geschéftsfiihrer Haftungsverhaltnisse eingegangen.

Zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand besteht eine Vereinbarung tber ein Darlehen in laufender Rechnung,
welches mit 1,75 % p.a. verzinst wird. Zum 31.12.2017 weist die Gesellschaft eine Forderung gegeniber ihrem
Vorstand in Héhe von EUR 22.950,41 aus (i. VJ.: EUR 22.408,27):

Aufsichtsrat:

Name

Vorsitzender
Wolfgang Maier

Elisabeth Miller

René Engist

Rainer Kling

Angaben zu den auBergewodhnlichen Ertragen und Aufwendungen nach § 285 Nr. 31 HGB.

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendugen in Hohe von TEUR 133 fiir die Beseitigung von
Frostschaden enthalten, die in einzelnen Parzellen der Pflanzungen in Paraguay augetreten sind und im Wege der
Kulanz auBerhalb der Anwuchsgarantie von der Gesellschaft getragen wurden.

D. ANGABEN NACH AKTIENGESETZ

I. Grundkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 500 auf den Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von EUR 100,00.

Il. Gewinnriicklagen

Die gesetzliche Riicklage der Gesellschaft weist den in § 150 Abs. 2 AktG vorgeschriebenen Betrag Hohe auf; im
Geschaftsjahr sind keine Zufilihrungen erfolgt. Fir das Vorjahr sind weder durch den Vorstand noch durch die
Hauptversammlung betrage in die Gewinnrlicklagen eingestellt worden. Im Geschéaftsjahr 2017 Sind keine Betrage aus

den Gewinnrucklagen entnommen worden.

E. UNTERZEICHNUNG DES JAHRESABSCHLUSSES DURCH DEN VORSTAND

Schlier, 06.08.2018

gez.

Josef Miller
Alleinvorstand (CEO)



4. Lagebericht zum Geschéftsjahr 2017 der Miller
Forest Investment AG

Unsere Geschaftstatigkeit

Die Miller Forest Investment AG vermittelt
Waldinvestments in Paraguay auf der Grundlage
einer Zusammenarbeit mit lokalen Partnern. Unsere
Kunden erwerben oder pachten brachliegende
Weideflachen, die mit Nutz- bzw. Energieholz oder
Wertholz aufgeforstet werden. Schnellwachsende
Baumarten, wie insbesondere Eukalyptus werden
wahrend der Dauer eines Investitionszyklus gepflanzt,
wachsen auf und koénnen je nach Sorte 1 bis 4 Mal
geerntet werden. Die Verwertung und Vermarktung
erfolgt in der Regel lokal in Paraguay.

Unsere Dienstleistung besteht in der Vermittlung der
zur Aufforstung geeigneten Grundstlicke sowie der
Durchfiihrung der Aufforstung mit nachfolgender
Ernte. Wir besorgen dabei die Aufforstung, die von
lokalen Partnern in Paraguay ausgefiihrt wird sowie
die Ernte und den Verkauf des Aufwuchses auf

Rechnung der Investoren.
Das Geschiftsjahr 2017 im Uberblick

Das Jahr 2017 war gesamtwirtschaftlich tber das
ganze Jahr ein positives Wirtschaftsjahr. Als Folge der
globalen Wirtschafts- und Finanzkrise herrschen auf
dem Finanzmarkt sehr geringe Zinsen. Nach dem
Gesetz zum Schutz der Kleinanleger hat im
Geschiftsjahr 2017 die Ubliche Uberpriifung des
Anlageprospekts durch die Bafin stattgefunden. Bis
zum Abschluss dieser Prifung im Marz 2017 durfte
die Gesellschaft jedoch keine Vermittlungen tatigen.
Dadurch konnten im Geschéftsjahr 2017 nicht mehr
Investoren als im Vorjahr gefunden werden. Das
Geschaftsjahr 2017 wurde mit einem Jahres-
Uberschuss von T€ 346 abgeschlossen und hat sich
damit gegentber dem Vorjahr (T€ 230) verbessert.
Der Anstieg der Ertragskraft ist durch die unten
erlduterte nachlaufende Ergebnisrealisierung mit-
verursacht. Das Vermittlungsergebnis an Flachen war
nicht befriedigend und ist durch den Unterbruch der
Vertriebstatigkeit verursacht.

In  dem  JahreslUberschuss  sind  einerseits
Aufwendungen in Hohe wvon T€ 133 aus
KulanzmaRnahmen wegen Frostschdden in den

Baumbestdnden von Anlegern enthalten, anderer-

105

seits sind Ertrdge aus der Bewertung auf US-Dollar
lautenden Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 79 angefallen.

Im Vorjahr sind einmalige Beratungskosten fir das BaFin-
Verfahren in Hohe von T€ 165 sowie Ertrdge, die aus
Feststellungen der Betriebsprifung stammen und Vorjahre
betreffen (T€ 118), angefallen. Danach hat sich das
Ergebnis des laufenden Geschéftsjahres auch ohne die
vorgenannten einmaligen Einflussfaktoren verbessert.

Der Umsatz ergibt sich aus Provisionen fir die Vermittlung
von Grundstiickserwerben sowie aus den zeitanteilig
realisierten Ertrdgen aus Pachtvertragen und Auf-
forstungen. Die Erlése aus abgeschlossenen Vertragen mit
den einzelnen Investoren werden bei der Miller Forest
Investment AG als passive Rechnungsabgrenzung verbucht.
Aufgeldst werden diese Rechnungsabgrenzungsposten
Uber die Laufzeit der einzelnen, individuell ab-
geschlossenen Vertrage. Der in Rechnung gestellte
Aufwand fiur die Aufforstung fallt nicht linear an, da der
Aufwand anfanglich hoher ist als gegen Ende der
Aufforstung. Die aktive Rechnungsabgrenzung betragt zum
Bilanzstichtag T€ 1.995. Die passive Rechnungsabgrenzung
T€ 4.329. Die noch nicht realisierten Erlése betragen somit
zum 31.12.2017 T€ 2.334, abziglich der bei Einzahlungen
durch unsere Kunden noch zu leistenden Provisionen.

Der Ausweis von Ertrdagen aus den abgeschlossenen
Aufforstungsvertragen mit einer Laufzeit von mehr als 5
Jahren lauft damit zeitlich dem Aufwand fur die
Durchfiihrung der Aufforstung durch das lokale
Partnerunternehmen nach.

Die Umsatzerlose sind gegenliber dem Vorjahr um 5,1 %
auf T€ 1.975 zurickgegangen. Darin schlagen sich die
Unterbrechung der Marktbearbeitung und Akquise nieder,
mit der Folge eines Rickgangs der vermittelten
Aufforstungsflichen gegeniliber dem Vorjahr. Wie oben
erldutert, schlagen sich diese Vermittlungserfolge jedoch
zeitlicher

nur mit Verzogerung in unserer

Gewinnermittlung nieder.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Vermdégens- und
Finanzlage unserer Gesellschaft:



VERMOGENSSTRUKTUR

Anlagevermégen

Immaterielle Vermoégensgegenstande

Sachanlagen

Finanzanlagen

Umlaufvermégen

unf. Erzeugnisse, unf. Leistungen

materielles Umlaufvermogen

kurzfristige Forderungen

mittel- und langfristige Forderungen

sonstige Vermogensgegenstande

liquide Mittel

Rechnungsabgrenzungsposten

monetares Umlaufvermégen

Gesamtvermdgen

KAPITALSTRUKTUR

rechtliches Eigenkapital

Grundkapital

Gesetzliche Ricklage

Gewinnvortrag

Jahrestiberschuss

Fremdkapital

langfristige Verbindlichkeiten

langfristiges Fremdkapital

mittelfristige Verbindlichkeiten

mittelfristiges Fremdkapital

Steuerrickstellungen

sonstige Ruckstellungen

kurzfristige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung

kurzfristiges Fremdkapital

Gesamtkapital

Jahr 2016 Abw.

T€ % T€ %

4 0,1 6 0,1
20 0,3 -5 -0,1
25 0,3 0 0,0
48 0,7 1 0,0
1.421 19,2 15 0,2
1421 19,2 15 0,2
1.089 14,7 261 3,5
791 10,7 181 2,4
972 13,1 -872 -11,7
564 7,6 33 0,4
2.535 34,2 -540 -7,3
5.952 80,2 -937 -12,6
7.373 99,3 -922 -12,4
7.422 100,0 -920 -12,4
50 0,7 0 0,0

5 0,1 0 0,0
226 3,0 230 3,1
230 3,1 116 1,6
511 6,9 346 4,7
69 0,9 -46 -0,6
69 0,9 -46 -0,6
481 6,5 -155 -2,1
481 6,5 -155 -2,1
68 0,9 47 0,6
263 3,5 -176 2,4
1.077 14,5 312 4,2
4.952 66,7 -624 8,4
6.360 85,7 -1.065 -14,3
6.911 93,1 -1.266 -17,1
7.422 100,0 -920 -12,4




Bei gegeniber dem Vorjahr nur wenig verdnderten
Vermittlungsergebnissen hat sich auch keine groRRere
Veranderung der Mittelbindung durch Forderungen
gegenlber Investoren ergeben. Die Fristigkeit der
Forderungen hat sich nach der Verrechnung von
Forderungen und Verbindlichkeiten gegen lber dem
Forstdienstleister in Paraguay insoweit verandert, als
die nach Verrechnung verbleibenden Posten im
Betrag von TEUR 300 erst ab dem Folgejahr als fallig
zu qualifizieren waren. Mit den Uberzahlungen an
den Dienstleister wurden von diesem wiederum
Vorratsflachen und Maschinen finanziert.

Die Forderungen sind aullerdem im Zusammenhang
mit den passiven Rechnungsabgrenzungsposten zu
sehen, weil in erheblichem Umfang Vorausleistungen
der Investoren erfolgen. Wahrend die Forderungen
gegen Investoren nahezu unverandert sind, ist ein
Riickgang der passiven Rechnungsabgrenzungsposten
um TEUR 624 zu verzeichnen. Hier wird erkennbar,
dass die Vertragsschliisse der Vorjahre noch zu
nachlaufenden Ertragen flhren.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

zukiinftige Ergebnisbeitrage

Verbindlichkeiten aus Pacht und Aufforstung

Forderungen aus Pacht und Aufforstung

zukiinftige Einzahlungstiberschisse aus Dienstleistungen

Die Tabelle zeigt die aus der Abwicklung unserer
Dienstleistungen in den nachsten Geschéftsjahren
anfallenden Ergebnisbeitrdge.  AuBerdem ist
erkennbar, dass auch ein positiver Zahlungssaldo aus
der Abwicklung dieser Vertragsbeziehungen gegeben
ist; dies unterstreicht die stabile finanzielle Situation

unserer Gesellschaft.

Der Finanzmittelbestand hat sich gegeniber dem
Vorjahr um T€ 33 erhoht. Die Liquiditdt war stets
gewdhrleistet, Kreditlinien wurden nicht in Anspruch

genommen.
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Die Gesellschaft verfligt Uber eigene Pacht- und
Kaufflachen (Bilanzposten Vorrate) zum Weiterverkauf
an Investoren. Waiahrend der Zugehorigkeit zum
Vermogen der Gesellschaft dienen diese Vorratsflachen
dem Aufbau von stillen Reserven in der Gesellschaft
und vergroRern deren finanzwirtschaftliche Stabilitat.

Aus den zuvor geschilderten Griinden unterschreitet in
den ersten Jahren der Aufforstung der Bilanzwert der
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten den Ausweis der
passiven  Rechnungsabgrenzungsposten, so dass
insoweit die Passiva kontinuierliche , kinftige
Uberschiisse” enthalten.

Die aktiven und passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten flihren nur noch zu
Zahlungsverpflichtungen  oder  Zahlungseingangen,
soweit diesen Posten Forderungen und

Verbindlichkeiten gegeniberstehen:

-2.535

4.952

2.417

-1.426

2.139

713




Personal

Der Personalbestand von 4 Mitarbeiterinnen/Mitarbei-
tern ist am Bilanzstichtag gegeniber dem Vorjahr (4)
unverdndert. Eine Fluktuation lag im Geschaftsjahr nicht
vor.

Die Zusammensetzung des Personalbestandes im Ge-
schaftsjahr wird nachfolgend dargestellt:

31.12.2017

ANZAHL

Angestellte (ohne Geschiftsfiihrung) | 4

Arbeiter 0
Aushilfen 0
Auszubildende 0

4

Die Aufforstung des Waldes erfolgt ausschlieRlich durch

Subunternehmer.

Erlauterungen zum Risikomanagementsystem

Flr die Verwaltung der Vertrage mit unseren Investoren

und fr die Uberwachung unserer
Dienstleistungsverpflichtungen haben wir mit dem
System Economic eine umfassende Datenbank
eingefiihrt, in der wir alle Vertragsdaten und
Zahlungsverpflichtungen  einschlieBlich  Falligkeiten
erfassen.

AulRerdem protokollieren unsere Dienstleister alle
forstwirtschaftlichen Tatigkeiten auf jeder mittels

Geodaten bestimmten und einem Investor zuordenbaren
Parzelle im Aufforstungsgebiet. Unsere Investoren haben
einen webbasierten Zugriff auf die Tatigkeitsprotokolle
ihrer Parzellen.

Damit steht uns eine umfassende Datenbasis fur das
Management unserer  Vertragsbeziehungen zur
Verfligung; auRerdem kdnnen wir eine hohe Transparenz
fir unsere Kunden schaffen.

Mit Hilfe dieses Systems steuern wir
Zahlungsverpflichtungen und sind damit in der
Lage, finanzielle Risiken frih zu erkennen.

unsere

Preisdanderungsrisiken

Die von Subunternehmern in Paraguay erbrachten
Dienstleistungen im Rahmen der Aufforstung und
Pflege der Waldflachen sind in US-Dollar zu bezahlen.
Wir tragen damit Kurschancen und -risiken. Eine

systematische Absicherung unserer
Fremdwahrungsgeschafte mit Finanzinstrumenten wird

nicht unternommen.

Im Geschéftsjahr 2017 kdnnen wir auf Grund des
Kursanstiegs des EURO gegeniber dem US-Dollar
unrealisierte Kursgewinne in Hohe von T€ 73 auf den
Bestand unserer Fremdwahrungsverbindlichkeiten
ausweisen.

Die realisierten Ertrage bzw. die Aufwendungen aus
Fremdwahrungstransaktionen waren im Kalenderjahr

2017 nahezu gleich hoch.

Bei

Kursverhaltnisses

einer Fortdauer des gegenwartigen

rechnen wir wegen der zum
Bilanzstichtag vorgenommenen Neubewertung unserer
Fremdwahrungsverbindlichkeiten nicht mehr mit

groReren Belastungen aus Kursverlusten.

Ausblick 2018 und 2019 mit Risiken und Chancen

In den ersten Monaten des Geschaftsjahres 2018
wurden von der Miller Forest Investment AG Vertrage
mit Investoren Uber 95 ha fiir die Aufforstung von
Waldern in Paraguay geschlossen. Belastend war fur
den bisherigen Verlauf des Geschaftsjahres 2018, dass
wieder eine Vertriebsunterbrechung wegen der
Prifung des neuen Anlageprospekts durch die BaFin
Marz  bis 2018

eingetreten ist bzw. andauern wird.

von voraussichtlich  September

Der Vorstand erwartet, dass im Geschaftsjahr 2018
zumindest das Vermittlungsergebnis des Vorjahres
erreicht wird. Das Umfeld fiir Direktinvestments ist auf
P+R

geworden.

Grund medienwirksamer Insolvenzen (z. B.

Container) insgesamt schwieriger
Aulerdem sind in Paraguay steigende Grundsticks-
preise fur Kauf und Pacht zu verzeichnen, die die
Rendite der Bewirtschaftung belasten. Dem wirken wir
mit unseren Dienstleistungspartnern entgegen, indem
die Wertschépfung durch Bearbeitung des Rohstoffs
(Schnittholz, Restbaumverwertung durch Verkoksung)

vor Ort erhoht wird.
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Als besondere vertrauensbildende MaRnahme Angaben nach § 24 VermAnIG

werden die Forstflachen der Miller Forest Investment ) ) o
. Die Gesamtsumme der im Geschédftsjahr 2017
AG bzw. der Kunden der Miller Forest Investment AG . . .
o o gezahlten Vergutungen (Gehélter, variable
zur Qualitatssicherung wie in den vergangenen Jahren . . . .
) ) ) o Gehaltsbestandteile, Sozialversicherungsanteile des
weiterhin durch die unabhangige ) ) o )
Arbeitgebers und Vertriebsprovisionen) hat sich auf

TEUR 209 belaufen. Davon sind TEUR 71 variable
Vertriebsprovisionen, die als prozentualer Betrag auf

Investorenvereinigung Waldrat e.V. inspiziert und
kontrolliert.

_ ) ) den Zahlungseingang seitens der Investoren geleistet
Nach Ermittlungen flihrender Wirtschaftsforschungs- werden. Die Zahl der Begiinstigten hat 14 betragen.
institute lag das prognostizierte Wachstum in
Deutschland im Jahr 2017 bei ca. 2,2 %. Fir die Jahre

2018 und 2019 werden Wachstumsraten in Hohe von

Von den vorgenannten Vergltungen sind TEUR 180 auf

Mitarbeiter entfallen, deren Tatigkeit sich wesentlich

. . o . . .
jeweils 2 % erwartet. Die allgemeine konjunkturelle auf das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt. Bei den

Entwicklung ist fur das Investitionsverhalten unserer Begiinstigten der Gesellschaft handelt es um Filhrungs-
krafte (TEUR 98) sowie um Mitarbeiter (TEUR 82).

Besondere Gewinnbeteiligungen wurden in keinem Fall

Anleger nicht unmittelbar entscheidend. Die Neigung,
in nachwachsende Rohstoffe zu investieren, wird
hingegen in erster Linie vom gegenwadrtigen und dem

gewahrt.
erwarteten Zinsniveau bestimmt. Wir gehen davon
aus, dass die Niederzinsphase noch andauern und
insoweit  die  Rahmenbedingungen  fir  die Josef Miller
Vermarktung unserer Anlagen gilinstig bleiben Vorstand
werden. Bestandsgefihrdende Risiken bestehen Juli2018

hierdurch nicht.

Auf Grund der kontinuierlichen Entwicklung der
letzten Jahre hat sich das Unternehmen eine
entsprechend gute Marktposition erarbeitet. Das
Angebotssortiment wurde erweitert, um den
Investitionswiinschen  der Kunden besser zu

entsprechen.

Flr das Geschaftsjahr 2018 wird eine Gesamtleistung
von rd. € 2 Mio. erwartet. Das Jahresergebnis 2018
wird unter dem Jahresergebnis 2017 erwartet, weil
sich zunehmend die Effekte aus den geringeren
Vermittlungsergebnissen der Jahre seit 2015
bemerkbar machen werden. Diese Effekte treten
zeitlich nachlaufend ein, weil die Ertrdge aus den
Dienstleistungen ratierlich Uber den Zeitraum der
Bewirtschaftung  anfallen. Es sind keine

nennenswerten Investitionen geplant.

Die Entwicklung nach 2018 (d.h. 2019) wird weiter
positiv beurteilt. Eine nennenswerte Verdnderung des
Personalbestandes ist nicht geplant.



5. Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers WMS
Miissig Sauter PartGmbB Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

An die Miller Forest Investment AG:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
Miller Forest Investment AG fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften unter Berlicksichtigung der Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes (VermAnlG) liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Aktiengesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und (ber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB i. V. m. § 25 VermAnIG unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsidtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse (iber die Geschéaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die  Wirksamkeit

intenen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die

des rechnungslegungsbezogenen

Angaben in  Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und  der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter  Beachtung der  Grundsatze
ordnungsmaliger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ravensburg, 06.08.2018

WMS Miissig-Sauter PartGmbB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. gez.

Markus Sauter Wolfram Miissig

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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II. Ungeprufte Zwischenubersicht der Miller Forest Investment AG zum 30. September 2018

Die Zwischenulbersicht gibt den vorldufig festgestellten Stand der Vermogens- und Ertragslage der Emittentin zum
30. September 2018 wieder und wurde nach den nationalen Rechnungslegungsgrundsatzen des Handelsgesetzbuches
(HGB) erstellt. Die Emittentin hat die Zwischenlbersicht nicht durch ihren Abschlusspriifer oder sonst durch einen
Wirtschaftspriifer priifen lassen.

1. Zwischen-Bilanz der Miller Forest Investment AG zum 30. September 2018 (ungepriift)

zum 30. September 2018
EUR
AKTIVA
A. Anlagevermégen 41.454,06
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 6.006,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 10.448,06
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 25.000,00
B. Umlaufvermogen 4.356.248,98
I. Vorrate
unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 1.511.528,00
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.309.911,10
2. sonstige Vermogensgegenstande 932.168,51
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: EUR 118.124,11
Ill. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 602.641,37
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.819.080,62
- davon Disagio EUR 738.200,77
SUMME AKTIVA 6.216.783,66
PASSIVA
A. Eigenkapital 1.036.465,20
I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00
IIl. Gewinnricklagen
gesetzliche Riicklage 5.000,00
Ill. Gewinnvortrag 802.066,82
IV. Jahresiiberschuss 179.398,38
V. Bilanzgewinn 0,00
B. Riickstellungen 132.461,00
I. Steuerrickstellungen 65.281,00
Il. sonstige Riickstellungen 67.180,00
C. Verbindlichkeiten 1.496.687,95
I. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 1.300,77
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 1.300,77
IIl. erhaltene Anzahlungen auf noch nicht tibertragene Grundstiicke 122.800,00
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 122.800,00
IIl. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 649.271,51
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 649.271,51
IV. sonstige Verbindlichkeiten 723.315,67
- davon aus Steuern EUR 3.932,07
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 856,30
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 723.315,67
D. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 3.551.169,51
SUMME PASSIVA 6.216.783,66
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Erléiuterungen zu einzelnen Positionen der Zwischen-Bilanz

Anlagevermégen

Das Anlagevermdgen umfasst die Positionen (i) immaterielle Vermogensgegenstande, (ii) Sachanlagen und (iii) Finanzan-
lagen. Immaterielle Vermdgensgegenstande beinhalten entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten. Sachanlagen beinhalten die Betriebs- und
Geschéaftsausstattung. Unter der Position Finanzanlagen ist die Beteiligung an der Miller Forst- und Land GmbH zum
Nennwert ausgewiesen.

Umlaufvermégen

Das Umlaufvermogen umfasst die Positionen (i) Vorrate, (ii) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sowie (iii)
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks. Als Vorratsvermogen sind ins-
besondere die von der Gesellschaft abgeschlossenen Pacht- und Aufforstungsvertrage bilanziert. Die Position , Forde-
rungen und sonstige Vermogensgegenstande” beinhaltet Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen
gegen verbundene Unternehmen, Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht so- wie
sonstige Vermogensgegenstdande. Zu letzteren gehdren Positionen, die keiner anderen Position zugeordnet werden
kénnen, wie z.B. geleistete An- oder Vorauszahlungen oder Anspriiche auf Steuererstattung. Die Position Kassenbestand,
Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks entspricht der Liquiditdt zum Jahresende.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen dem Gesamtbetrag der erst in den Folgejahren zu erbringenden
und aufwandswirksam werdenden Pacht- und Aufforstungsleistungen. Im Zeitpunkt des Vertragsschlusses mit einem
Anleger verpflichtet sich die Gesellschaft, die entsprechenden Leistungen zu erbringen und bucht diese Verpflichtung als
Verbindlichkeit. Da die Pacht- und Aufforstungsleistungen durch die Miller Forest Investment AG Uber mehrere Jahre
hinweg, d.h. ratierlich zu erbringen sind, erfolgt eine Erfassung unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten mit
jahrlicher gewinnmindernder Auflésung. Posten betreffend Pacht werden pro rata temporis aufgeldst; Posten betreffend
Aufforstungsleistungen unter Berlicksichtigung des Anfalls der Arbeiten innerhalb von 3-5 Jahren nach Vertragsschluss.

Eigenkapital
Das Eigenkapital umfasst die Positionen (i) Grundkapital, (ii) Gewinnrlcklagen, (iii) Verlustvortrag, (iv) Jahrestberschuss

und (v) Bilanzgewinn.

Riickstellungen
Unter der Position Rickstellungen werden Verbindlichkeiten, Verluste oder Aufwendungen, die hinsichtlich ihrer

Entstehung oder Hohe ungewiss sind, ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten umfassen die Positionen (i) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, (ii) Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie (iii) sonstige Verbindlichkeiten. Unter Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
fallen die Verbindlichkeiten, die daraus resultieren, dass die Miller Forest Investment AG ihre Zahlungsverpflichtungen
gegeniber der Felber Forestal S.A. aus den mit dieser geschlossenen Dienstleistungsvereinbarungen fir die Aufforstung
und Bewirtschaftung der von Anlegern gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflachen noch nicht oder nur teilweise
erfillt hat.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen dem Gesamtbetrag der Forderungen fiir Grundstiickspacht (d.h.
der durch die Anleger zu zahlenden Pachtzinsen) und Aufforstungsleistungen, die erst in den Folgejahren zu erbringen sind
und ertragswirksam werden. Im Zeitpunkt des Vertragsschlusses mit einem Anleger verpflichtet sich dieser, an die
Gesellschaft die entsprechenden Zahlungen zu leisten. Die Gesellschaft weist diesen Anspruch als Forderung aus. Da die
Pacht- und Aufforstungsleistungen durch die Miller Forest Investment AG Uber mehrere Jahre hinweg, d.h. ratierlich zu
erbringen sind, erfolgt eine Erfassung der diesbeziiglichen Forderungen unter den passiven Rechnungsabgrenzungsposten
mit jahrlicher gewinnerhohender Auflosung. Posten betreffend Pacht werden pro rata temporis aufgel6st. Bei Vertragen,
die vor Marz 2016 geschlossen wurden, werden Posten betreffend Aufforstungsleistungen unter Berlcksichtigung des
Anfalls der Arbeiten innerhalb von 5 Jahren nach Vertragsschluss vollstdndig aufgel&st bzw. zu 65 % innerhalb von 5 Jahren
und anschliefend zeitanteilig bei Vertrdgen mit einer Laufzeit von 10 Jahren. Bei Vertragen, die seit Marz 2016
geschlossen wurden, werden Posten unter Beriicksichtigung des Anfalls der Arbeiten innerhalb von 6 Jahren nach
Vertragsschluss vollstdndig aufgeldst bzw. zu 65% innerhalb von 6 Jahren und anschlieRend zeitanteilig bei Vertragen mit
einer Laufzeit von 12 Jahren. Der passive Rechnungsabgrenzungsposten stellt keine Auszahlungsverpflichtung dar.




113

2. Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung der Miller Forest Investment AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis
30. September 2018 (ungepriift)

zum 30. September 2018
EUR
Umsatzerlose 1.057.854,27
Erhéhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 0,00
sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 19.595,00
b) Gibrige sonstige betriebliche Ertrage 23.496,63
- davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung EUR 10.131,20
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 566.949,38
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 1.098,00
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 119.125,94
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstitzung 19.979,88
- davon fir Altersversorgung EUR 3.357,76
Abschreibungen 7.680,76
auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen 0,00
sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten 29.013,17
b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 796,00
c) Reparaturen und Instandhaltungen 20.423,97
d) Fahrzeugkosten 6.435,49
e) Werbe- und Reisekosten 32.515,58
f) Kosten der Warenabgabe 13.778,51
g) verschiedene betriebliche Kosten 39.967,03
h) ibrige sonstige betriebliche Aufwendungen 22.363,31
- davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung EUR 20.413,31
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage -795,26
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.659,40
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 38.965,84
Ergebnis nach Steuern 179.398,38
sonstige Steuern 0,00
Jahresiiberschuss 179.398,38
Einstellungen in Gewinnrticklagen
in die gesetzliche Rucklage 0,00
Bilanzgewinn 0,00

Erlduterungen zu einzelnen Positionen der Zwischen-Gewinn-und Verlustrechnung

Umsatzerlése

Diese Position beinhaltet Erlése aus dem Abschluss von Pacht- und Aufforstungsvertragen und dem Verkauf von
Produkten bzw. der Erbringung von Leistungen durch die Miller Forest Investment AG sowie die Auflosung der
passiven Rechnungsabgrenzungsposten.

Materialaufwand

Der Materialaufwand umfasst (i) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (hierzu gehoren u.a. die Setzlinge
zur Bepflanzung der von Anlegern gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflachen) sowie (ii) Aufwendungen fur
bezogene Leistungen (hierunter fallen insbesondere die von der Felber Forestal S.A. im Zusammenhang mit der
Aufforstung von Grundstiicksflachen erbrachten Dienstleistungen).

Personalaufwand

Der Personalaufwand umfasst die Summe der Léhne und Gehalter, Sozialabgaben, Altersvorsorge und Unterstiitzung.
Abschreibungen

Unter der Position Abschreibungen werden die planméaRigen Wertminderungen der Vermogensgegenstande erfasst.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Als sonstige betriebliche Aufwendungen sind alle Aufwendungen der gewdéhnlichen Geschéftstatigkeit der Miller Forest
Investment AG erfasst.

Jahresiiberschuss

Diese Position enthalt das Ergebnis des jeweiligen Geschéftsjahres.
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lll. Wesentliche Anderungen der Angaben der Zwischentibersicht zum 30. September 2018

Wesentliche Anderungen zu den Angaben der ungepriiften Zwischeniibersicht der Emittentin zum 30. September 2018
haben sich nach deren Stichtag nicht ergeben.

IV. Keine Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
Die Gesellschaft ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschluss verpflichtet.
V. Angaben zum Abschlussprufer

Der Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir das Geschaftsjahr 2017 wurde von dem Abschlusspriifer der
Emittentin, der WMS Miissig Sauter PartGmbB, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft,
SeestraRe 37, 88214 Ravensburg, nach MaRgabe der gesetzlichen Vorschriften geprift.

Bodenvorbereitung.
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M. JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND GESCHAFTSAUSSICHTEN DER MILLER FOREST INVESTMENT AG

In den ersten Monaten des Geschéftsjahres 2018 hat die Miller Forest Investment AG mit Investoren Vertrdge tber die
Aufforstung von Grundsticksflachen in der GroRe von 95 Hektar geschlossen. Belastend war fiir den bisherigen
Verlauf des Geschéftsjahres 2018, dass mit Ablauf der Giultigkeit des Verkaufsprospekts in der Fassung vom
24. Februar 2017 das offentliche Angebot der Waldinvestments Anfang Marz 2018 eingestellt wurde und erst auf
Grundlage dieses Fortfiihrungsverkaufsprospekts wieder aufgenommen werden kann.

Der Miller Forest Investment AG erwartet, dass im Geschaftsjahr 2018 zumindest das Vermittlungsergebnis des
Vorjahres erreicht wird. Das Umfeld flr Direktinvestments ist auf Grund medienwirksamer Insolvenzen insgesamt
schwieriger geworden. AuRerdem sind in Paraguay steigende Grundstlickspreise fur Kauf und Pacht zu verzeichnen,
die die Rendite der Bewirtschaftung belasten. Fiir das Geschéaftsjahr 2018 erwartet die Miller Forest Investment AG
eine Gesamtleistung von rund EUR 2 Mio. erwartet. Das Jahresergebnis 2018 wird unter dem Jahresergebnis 2017
erwartet, weil sich zunehmend die Effekte aus den geringeren Vermittlungsergebnissen der Jahre seit 2015 bemerkbar
machen werden. Diese Effekte treten zeitlich nachlaufend ein, weil die Ertrage aus den Dienstleistungen ratierlich
Uber den Zeitraum der Bewirtschaftung anfallen.

Hinsichtlich der Geschéftsaussichten wird im Ubrigen auf die Ausfiihrungen im Abschnitt,,D. Wichtige Hinweise (§$ 4,
13a VermVerkProspV sowie VermAnIG) — Il. Voraussichtliche Vermégens- Finanz- und Ertragslage der Miller Forest
Investment AG (§10 Abs. 4 Verm\VerkProspV),; Ausfiihrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie der Geschdftsaussichten auf die Fdhigkeit der Miller Forest Investment AG, ihren Verpflichtungen zur
Zinszahlung und Riickzahlung der Vermégensanlagen nachzukommen (§ 13a VermVerkProspV)” — Geschdftsaussichten

der Miller Forest Investment AG und deren Auswirkungen” (Seite 20) verwiesen.

Wegepflege.



N. ALLGEMEINE GESCHAFTSBEDINGUNGEN DER
MILLER FOREST INVESTMENT AG

Vorbemerkung | Sinn und Zweck der Investition ist die nachhaltige
Aufforstung und forstwirtschaftliche Nutzung von ehemaligen Weide-
und Brachlandfldchen in Paraguay. Dadurch wird ein 6konomischer und
Okologischer Mehrwert zum Nutzen von Mensch und Umwelt
geschaffen. Die Miller Forest Investment AG verpachtet und/oder
vermittelt zum Zwecke der Aufforstung an Kaufer oder Pachter Land
nur unter der Voraussetzung, dass der Pachter/Kdufer auch bereit ist,
einen Aufforstungsvertrag zu unterzeichnen, was Geschaftsgrundlage
ist, um das Okologische Ziel dieses Vertrages zu erreichen. Die
nachfolgenden Bedingungen gelten fir alle Vertragstypen.

Aufforstungsvertrag | Der Abschluss des Aufforstungsvertrages steht
unter der Bedingung, dass der Grundstiickseigentiimer der MFI ein
zusammenhdngendes Grundstiick, das zur Aufforstung bestimmt ist
lastenfrei und frei von Bewohnern und Gebauden zur Verfugung stellt.
Entsprechendes gilt fiir den Pachter, der ebenfalls das zur Aufforstung
vorgesehene Pachtgrundstick der MFI lastenfrei und frei von
Bewohnern und Gebduden zur Verfligung stellen muss. Sind die
vorgenannten Voraussetzungen erfillt und die vereinbarten Zahlungen
geleistet, ist MFI verpflichtet, die ihr zur Aufforstung zur Verfligung
gestellten Flachen derart vorzubereiten, dass mit der Aufforstung
begonnen werden kann. Hierbei werden die forstwirtschaftlichen
Erkenntnisse in jedem Stadium berlcksichtigt, beginnend mit der

Pflanzung, Gber die Pflege bis hin zur Holzernte.

MFI legt unter forstwirtschaftlichen Gesichtspunkten den genauen
Zeitpunkt der Anpflanzung sowie den Pflanzabstand fest unter
Beriicksichtigung der Wachstumsaussichten der jeweiligen Baume.
Dabei ist MFI
erforderlich, bis zu 3 % der Flache nicht zu bepflanzen. MFI verpflichtet
Sicht

Pflanzungen vorzunehmen, um den Vertragszweck zu erfillen. Welche

berechtigt, soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht

sich, die aus forstwirtschaftlicher jeweils bestmoglichen
Baumarten in welchem Abstand gepflanzt werden, hangt insbesondere
davon ab, welche Waldart die Parteien anpflanzen wollen und wie die

Bodenbeschaffenheit der jeweiligen Parzelle ist.

MFI Gbernimmt die Pflege der Setzlinge/Bdume firr die Dauer der
Laufzeit des vereinbarten Vertrages.

MFI bestimmt den Zeitpunkt der Durchforstungen und der Schlussernte
sowie die Anzahl der zu schlagenden Bdaume einer Ausforstungsphase
unter  Bertcksichtigung  forstwissenschaftlicher ~ Faktoren  und
Erkenntnisse, insbesondere des Wachstumsprofils und der GréRe der
Bdume, der Wachstumsaussichten der verbleibenden Bdume, der
o6konomischen Faktoren, wie dem Marktpreis der gepflanzten Holzer
Soweit der

sowie Okologischer Gegebenheiten. Eigentimer des

Grundstiickes dieser Vorgehensweise nicht zustimmt, muss er
ausdrucklich und schriftlich der Vorgehensweise widersprechen.
Anspriiche wegen eines hieraus resultierenden geringeren Ertrages

kénnen gegen MFI nicht geltend gemacht werden.

Der Kaufer/Pachter Ubertragt fur die Dauer des Aufforstungsvertrages
MFI unwiderruflich die Aufgaben, die mit der Aufforstung der
Grundstticksflache verbunden sind.

Ubertragung der Aufgaben auf Dritte | MFI ist berechtigt, samtliche
Arbeiten, insbesondere die Anpflanzung, laufende Bewirtschaftung
sowie Durchforstungen und Schlussernte auf Dritte zu Ubertragen.
Eine personliche Dienstleistung ist nicht geschuldet.

Laufzeit des Aufforstungsvertrages | Der Aufforstungsvertrag hat
eine bestimmte Laufzeit. Die wechselseitigen Verpflichtungen enden,
ohne dass es einer Kindigung bedarf mit der Schlussernte, die
regelmaRig am Laufzeitende des Vertrages erfolgt. Aus biologischen
und witterungsabhangigen Griinden sieht die Laufzeit des Vertrages
eine Schwankungsreserve von 24 Monaten vor bzw. nach dem
vorgesehenen Laufzeitende vor. Der Vertrag kann sich um den
vorgenannten Zeitraum jeweils verkirzen oder verldngern, wenn dies
sinnvoll erscheint, um die Schlussernte optimal zu gestalten, ohne
dass die Vertragsparteien hieraus gegenseitige Anspriiche geltend
machen konnen. Gepachtete Flachen fallen mit dem Laufzeitende an
den Verpachter zuriick, ohne dass der Pachter hieraus Anspriiche
ableiten kann.

Zahlungsbedingungen | Die Kosten fiir die Aufforstung und Bewirt-
schaftung werden vom Auftraggeber getragen und sind innerhalb
von 14 Tagen nach Unterzeichnung des Aufforstungsvertrages zur
Zahlung fallig. Die Kosten der Grundstiickspacht sind innerhalb von 14
Tagen nach Unterzeichnung des Pachtvertrages zur Zahlung fallig.

Im Falle der Grundstiicksvermittlung (Kaufmodell) durch die MFI
sind 15 % des Kaufpreises mit Unterzeichnung des
Grundsttcksvermittlungsvertrages zur Zahlung féllig, die Restzahlung
in Héhe von 85 % mit der Uberschreibung des Grundstiicks und
schriftlicher Anzeige des Notars.

Bei vereinbarter Ratenzahlung sind die auf der

angegebenen Zahlungsfristen bindend.

Rechnung

Folgen verspateter Zahlung oder Nichtzahlung | MFI ist nicht

verpflichtet, die in dem Aufforstungsvertrag vereinbarten
Dienstleistungen zu erbringen, solange die vereinbarten Zahlungen
nicht vollstdndig und fristgerecht auf einem Konto der MFI

eingegangen sind.

Leistet der Auftraggeber die vereinbarten Zahlungen nicht oder

verspatet, ist MFI  berechtigt, den Rucktritt von dem
Aufforstungsvertrag zu erkldren. Der Ricktritt ist erst zuldssig, wenn
die Zahlung fallig ist. Dies setzt voraus, dass MFI den Auftraggeber
mahnt und diesem eine Frist von mindestens zwei Wochen setzt, um
den Rechnungsausgleich vorzunehmen. Erst nach Ablauf dieser Frist
Ruicktritt Erklart MFI  den

Aufforstungsvertrag, ist der Verkdufer berechtigt, vom Kaufvertrag

ist der zuldssig. Ricktritt vom

zuriickzutreten.
Fur den Fall, dass MFI den Riicktritt vom Aufforstungsvertrag erklart,

ist der Verpachter berechtigt, den Rucktritt vom Pachtvertrag zu
erkldren.
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MFI kann von dem Auftraggeber fir den Fall der Erkldrung des
Rucktrittes auch Schadensersatz nach den gesetzlichen Bestimmungen
verlangen.

Verkauf des Holzes | Dem Auftraggeber wird zugesichert, dass
wahrend der Vertragslaufzeit des Aufforstungsvertrages mindestens
einmal eine sog. Schlussernte durchgefiihrt und das Holz, welches
geerntet wird, verkauft wird. Der Verkauf des Holzes erfolgt durch und
in Verantwortung der MFI oder eines von ihr beauftragten Dritten,
lokalen und Holzmarkt unter

bevorzugt auf dem regionalen

Beriicksichtigung der  Nachfragesituation und des aktuellen

Holzpreises. MFI ist es gestattet, das Holz auch auf dem
internationalen Markt zu verkaufen, sofern dort ein héherer Preis

erzielt werden kann.

Der Grundstiickseigentiimer kann seine Zustimmung zur Holzernte und
zu dem vorgesehenen Verkauf durch MFI schriftlich verweigern. Der
Eigentimer ist stets berechtigt, das Holz selbst zu vermarkten.
Schadensersatzanspriche resultieren gegeniber MFI hieraus nicht.

Der  Grundstiickspachter  erteilt mit  Unterzeichnung  des
Aufforstungsvertrages MFI unwiderruflich den Auftrag, wahrend der
Dauer des Pachtvertrages die Schlussernte vorzunehmen und das Holz

entsprechend vorgenannter Bestimmungen zu vermarkten.

Ausschlussfrist fiir Zahlungsanspriiche | Der Auftraggeber benennt
eine Bankverbindung in Deutschland oder in einem anderen Land der
Eurozone bzw. in der Schweiz oder Paraguay oder ein Dollarkonto in
jedem anderen Land, auf die die Ertrage ausbezahlt werden. Benennt
der Auftraggeber nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach Ende des
Vertragsverhdltnisses bzw. nach Ende der Holzernte, die dem
Auftraggeber von dem Dienstleister schriftlich (auch per Fax, E-Mail
oder dhnliches) angezeigt wird, ein solches Konto, tritt die gesetzliche
Verjahrungsfrist fur Forderungen in Kraft (derzeit 3 Kalenderjahre).

Ubertragung des Grundstiickes | Der Eigentiimer ist jederzeit

berechtigt, das Grundstiick weiter zu verauRern.

Haftung und Risiken | Der Auftraggeber geht mit Abschluss des
Aufforstungsvertrages eine langfristige Verpflichtung ein. Er sollte
daher alle in Betracht kommenden Risiken in seine
Investitionsentscheidung einbeziehen. Eine ausfiihrliche Darstellung
der Risiken ist dem aktuellen Verkaufsprospekt der Miller Forest
Investment AG

zu entnehmen, der insoweit Gegenstand des

vorliegenden Vertrages ist.

Bei der
Direktinvestment. Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit

vorliegenden Anlageform handelt es sich um ein
auch der Erfolg der Vermogensanlage kann nicht mit Sicherheit
vorhergesagt werden. Hohe und Zeitpunkt von Erlésen kénnen nicht
zugesichert oder garantiert werden. Der wirtschaftliche Erfolg ist
abhangig von einer Vielzahl variabler Faktoren, insbesondere von der
Bodenqualitdit, dem Mikroklima, dem Pflegeaufwand, der
Nahrstoffversorgung und anderem. Ferner kdnnen die Qualitdt des
Holzes, Marktpreisschwankungen, wie auch die Anderung der
rechtlichen Rahmenbedingungen erhebliche Auswirkungen auf das
Ergebnis haben. MFI haftet insbesondere nicht fiir Schaden, die aus

hoéherer Gewalt, insbesondere aus Naturkatastrophen, resultieren.

Der Auftraggeber bestdtigt mit seiner Unterschrift unter den

Aufforstungsvertrag oder den Bestellschein, dass er samtliche
Unterlagen, also insbesondere auch den aktuellen Verkaufsprospekt
erhalten, gelesen und verstanden hat und die dort genannten

Regelungen akzeptiert.

Salvatorische Klausel | Sollten einzelne Bestimmungen des Auffor-

stungsvertrages und/oder des Grundstiicksvermittlungsvertrages
und/

undurchfiihrbar sein oder nach Vertragsabschluss unwirksam oder

oder des Grundstiickspachtvertrages unwirksam oder
undurchfiihrbar werden, so wird dadurch die Wirksamkeit des
Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen
oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll diejenige wirksame und
durchfiihrbare Regelung treten, deren Wirkung der wirtschaftlichen
Zielsetzung moglichst nahe kommt, die die Parteien mit der
unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestimmung verfolgt haben.
Die vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend fiir den Fall,

dass sich der Vertrag als lickenhaft oder unvollstandig erweist.

Gerichtsstand | Samtliche Streitigkeiten unterliegen der Anwendung
deutschen Rechtes. Streitigkeiten aus dem Aufforstungsvertrag,
einem Pacht- oder Vermittlungsvertrag sind, soweit rechtlich zulassig,
am Sitz der Miller Forest Investment AG durchzufiihren.

Stand 20. Maérz 2018.
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Die beste Zeit, einen Baum zu pflanzen,
war vor zwanzig Jahren.

Die nachstbeste Zeit ist jetzt.

(Sprichwort aus Uganda)






PACHT- UND AUFFORSTUNGSVERTRAG
»Energieholz-Pachtvariante“

Vertragsdatum
Vertragsnr.
Kundennr.

zwischen

Miller Forest Investment AG,
Millerhof 4, D-88281 Schlier,
vertreten durch den Vorstand
- Dienstleister -

und
Name

StraBe

PLZ, Wohnort
- Auftraggeber/Pichter -

Vorbemerkung | Unter der Voraussetzung, dass der Auftraggeber seine nach-
folgende Verpflichtung erfillt und dem Dienstleister das in & 1 bezeichnete
Grundstlick als Pachter zur Bewirtschaftung zur Verfiigung stellt, entstehen fir
die Vertragsparteien die in diesem Vertrag genannten Verpflichtungen. Geschafts-
grundlage dieses Vertrages ist die Aufforstung von Landflachen in Paraguay, deren
forstwirtschaftliche Nutzung und Verwendung.

§ 1 Pflichten des Grundstiickspachters

1. Der Auftraggeber pachtet auf Grundlage des vorliegenden Vertrages vom
Dienstleister oder einem Dritten eine zusammenhangende Weidelandflache als
Teilflache des nachbenannten Grundstticks, die sich zur Aufforstung gemaR § 2
des Vertrages eignet, mit einer GesamtgroRe (Pachtfléche) von Hektar. Diese
Pachtflache stellt der Auftraggeber als Teilfliche der Aufforstungsfliche dem
Dienstleister zum Zwecke der Aufforstung entsprechend den nachfolgenden Be-
stimmungen zur Verfligung. Die Aufforstungsflache ist das Grundstiick auf der
Parzelle in der Abteilung auf der Estancia gemadR Lage- und
Parzellierungsplan, der dieser Vereinbarung in Kopie beiliegt und Gegenstand des
Vertrages ist. Das Grundstiick mit einer GesamtgroRe von Hektar hat fol-
gende Lage (UTM-Koordinaten):

svoz

2. Die Pachtflache ist frei von Bewohnern und Gebauden. Sollte das Grundstick
durch den Pachter in einen Zustand versetzt werden, der die Dienstleistung ge-
maR § 2 des Vertrages behindert oder unmoglich macht, insbesondere nicht
lastenfrei sein, ist der Dienstleister erst verpflichtet, die nach diesem Vertrag
bestimmten Leistungen zu erbringen, wenn das Grundstiick von dem Péchter in
einen vertragsgemafen Zustand versetzt wurde, der die Aufforstung und Bewirt-
schaftung gemaR § 2 des Vertrages erlaubt.

3. Der vereinbarte Pachtzins fur die ersten 6 Jahre betragt EUR, was einem
Pachtzins von EUR pro Hektar entspricht und ist an den Verpachter inner-
halb von 14 Tagen nach Unterzeichnung dieses Vertrages zu bezahlen. Bei verein-
barter Ratenzahlung sind die auf der Rechnung angegebenen Zahlungsfristen
bindend.

§ 2 Pflichten des Dienstleisters/Anwachsgarantie

1. Vorbereitung des Grundstiickes | Der Dienstleister verpflichtet sich, nachdem
ihm ein lastenfreies Grundstiick im Sinne des § 1 vom Auftraggeber zur Verfi-
gung gestellt wurde, soweit noch nicht geschehen, das in § 1 genannte Grund-
stiick soweit vorzubereiten, dass mit der Aufforstung ohne weitere Vorarbeiten
begonnen werden kann. Zu der Vorbereitung des Grundstiickes zahlt insbeson-
dere, soweit erforderlich, die ErschlieRung, das Anlegen von Wirtschaftswegen,
Entwasserungsgraben, Umzdaunung der Gesamtbewirtschaftungsparzelle (Auffor-
stungsflache), Entfernung von Buschvegetation, pfliigen, auflockern und diingen
des Bodens.

2. Dauer der Vorarbeiten | Die Parteien sind sich dariiber einig, dass die Vor-
arbeiten einschlieflich der Bepflanzung einen Zeitraum von bis zu acht Mo-
naten ab Unterzeichnung dieses Vertrages und ordnungsgemaRer Besitz-

einraumung im Sinne des § 1 des Vertrages, einnehmen kénnen. Die Dauer der
Vorarbeiten ist insbesondere von der Bodenbeschaffenheit sowie der Art des
vorhandenen Bodenbewuchses abhéngig, die Anpflanzung der Baume von der
Witterung, sowie der Lieferung des geeigneten Pflanzmateriales.

3. Anpflanzung | Der Dienstleister verpflichtet sich, auf der in § 1 genannten
Grundstucksfliche nach Lieferung des geeigneten Pflanzmaterials mit der
Aufforstung der vorbereiteten Flache zu beginnen. Der Dienstleister legt unter
forstwirtschaftlichen Gesichtspunkten den genauen Zeitpunkt der Anpflanzung
sowie den Pflanzabstand fest unter Berlcksichtigung der
Wachstumsaussichten der jeweiligen Baume. Hieraus ergibt sich die Zahl der
zu pflanzenden Bdume. Dabei ist der Dienstleister berechtigt, soweit aus
forstwirtschaftlicher Sicht erforderlich, bis zu 3 % der Flache nicht zu
bepflanzen. Der Dienstleister verpflichtet sich, die aus forstwirtschaftlicher
Sicht jeweils bestmaglichen Pflanzungen vorzunehmen, um den Vertragszweck
zu erfullen. Welche Baumarten in welchem Abstand gepflanzt werden, hangt
insbesondere davon ab, welche Waldart zwischen den Parteien vereinbart
wurde und wie die Bodenbeschaffenheit der jeweiligen Parzelle ist.

4. Laufende Bewirtschaftung/Nachpflanzung:

a) Der Dienstleister ibernimmt die Pflege der Setzlinge/Bdume fur die Dauer
der Laufzeit des Vertrages (§ 4).

b) Der Dienstleister Gbernimmt fiir den Zeitraum von zwei Jahren ab
Pflanzdatum eine Anwachsgarantie fur die Setzlinge wie in & 10 des
Vertrages geregelt. Das Pflanzdatum ergibt sich aus dem Forstprotokoll im
Login-Bereich, das Bestandteil des Vertrages ist.

5. Durchforstungen und Schlussernte | Der Dienstleister bestimmt den
Zeitpunkt der Durchforstungen und der Schlussernte sowie die Anzahl der zu
schlagenden Bdume einer Ausforstungsphase unter Berlcksichtigung
forstwissenschaftlicher Faktoren und Erkenntnisse, insbesondere des
Wachstumsprofils und der GroRe der Baume, der Wachstumsaussichten der
verbleibenden Bdaume, der 6konomischen Faktoren, wie dem Marktpreis der
gepflanzten Holzer sowie 6kologischer Gegebenheiten. Der Pachter Ubertragt
fir die Dauer dieses Vertrages dem Dienstleister unwiderruflich die
vorgenannten Aufgaben.

6. Erntekosten | Die Kosten der Holzernte werden vom Erlspreis abgezogen.
Die Kosten ergeben sich aus den Angaben im zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses aktuellen Verkaufsprospekt des Dienstleisters und sind in
der Investitionsrechnung und Ertragsprognose, die dem Pachter mit
Vertragsabschluss als Bestandteil des Vertrages ausgehandigt wird,
berticksichtigt.

§ 3 Ubertragung der Aufgaben auf Dritte

Der Dienstleister ist berechtigt, samtliche Arbeiten, insbesondere die Anpflan-
zung, laufende Bewirtschaftung, sowie Durchforstungen und Schlussernte auf
Dritte zu tibertragen. Eine personliche Dienstleistung ist nicht geschuldet.

§ 4 Laufzeit des Vertrages

Die grundsatzliche Laufzeit des Vertrages betragt mindestens 6 Jahre und
verlangert sich bis zu zweimal um jeweils 6 Jahre auf maximal 18 Jahre, wenn
der Pachter von dem ihm zustehenden Kiindigungsrecht (§ 11) keinen
Gebrauch macht. Die Laufzeit beginnt mit Unterzeichnung des Vertrages und
endet entweder nach erfolgter Kiundigung mit der Schlussernte, die
voraussichtlich am Laufzeitende nach 6 bzw. 12 Jahren erfolgt, oder, ohne dass
es einer Kundigung bedarf, mit der Schlussernte, die voraussichtlich am
Laufzeitende nach 18 Jahren erfolgt. Die Parteien sind sich dariber einig, dass
die Laufzeit des Vertrages aus biologischen und witterungsabhangigen
Grinden eine Schwankungsreserve von 24 Monaten vor bzw. nach dem
vorgesehenen Laufzeitende hat. Erweist es sich aus biologischen/
forstwissenschaftlichen Griinden als sinnvoll, die Schlussernte bis zu 24
Monate vor dem Laufzeitende durchzufiihren oder bis zu 24 Monate nach dem
Laufzeitende, endet der Vertrag zu diesem Zeitpunkt, ohne dass hieraus
weitere, gegenseitige Anspriiche resultieren. Der Pachter hat mit Beendigung
des Vertrages das Pachtgrundstiick leer an den Dienstleister zuriickzugeben,
ohne dass der Pachter hieraus Anspriiche ableiten kann.

§ 5 Vergiitung

1. Héhe der Vergiitung | Die Kosten fiir die Aufforstung und Bewirtschaftung
wer- den vom Auftraggeber getragen und betragen fur die ersten 6 Jahre der
Vertragslaufzeit EUR. Der Hektarpreis betragt EUR. Die Aufschlusselung
der Kosten ist der Investitionsrechnung und Ertragsprognose in der Anlage zu
diesem Vertrag zu entnehmen, die wesentlicher Bestandteil des Vertrages ist.

2. Filligkeit der Vergiitung | Die Vergiitung fiir die ersten 6 Jahre der Vertrags-
laufzeit ist 14 Tage nach Unterzeichnung dieses Vertrages zur Zahlung fallig. Bei
vereinbarter Ratenzahlung sind die auf der Rechnung angegebenen
Zahlungsfristen bindend. Die Vergitung fur die Aufforstung und
Bewirtschaftung fur etwaige nachfolgende 6 Jahres-Zeitraume ist zu Beginn
dieser Zeitrdume nach vorheriger Zahlungsaufforderung durch den
Dienstleister mit einer Frist von 14 Tagen zur Zahlung fallig und kénnen in
Absprache mit dem Auftraggeber auch mit erzielten Ernteerl6sen verrechnet
werden.
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§ 6 Folgen verspateter Zahlung oder Nichtzahlung

1. Zuriickbehaltungsrecht | Der Dienstleister ist nicht verpflichtet, die in diesem
Vertrag vereinbarten Dienstleistungen zu erbringen, so lange die in § 5 genannte
Vergiitung nicht vollstandig zum Falligkeitszeitpunkt auf dem Konto des Dienst-
leisters eingegangen ist.

2. Riicktritt | Leistet der Auftraggeber die in § 5 genannte Vergiitung nicht oder
verspatet, ist der Dienstleister berechtigt, den Ricktritt von dem vorliegenden
Aufforstungsvertrag zu erklaren.

Der Ruicktritt ist erst dann zuldssig, wenn die Zahlung fallig ist. Dies setzt voraus,
dass der Dienstleister den Auftraggeber mahnt und diesem eine Frist von min-
destens zwei Wochen setzt, um den Rechnungsausgleich vorzunehmen. Erst nach
Ablauf dieser Frist ist der Riicktritt zuldssig.

Darlber hinaus vereinbaren die Parteien fur den Fall, dass der Dienstleister den
Rucktritt vom Aufforstungsvertrag erklart, dass dieser auch berechtigt ist, den
Rucktritt vom Pachtvertrag zu erkldren. Der Rucktritt vom Aufforstungsvertrag ist
erst zuldssig, wenn die Zahlung fllig ist. Dies setzt voraus, dass der Dienstleis-
ter den Auftraggeber mahnt und diesem eine Frist von mindestens zwei Wochen
setzt, um den Rechnungsausgleich vorzunehmen. Erst nach Ablauf dieser Frist ist
der Rucktritt zulassig. Erklart der Dienstleister den Ricktritt vom Aufforstungsver-
trag, ist der Verpachter berechtigt, vom Pachtvertrag zuriickzutreten. Anderenfalls
besteht die Gefahr, dass Brachflachen entstehen, die nicht aufgeforstet werden
kénnen und das 6kologische Ziel der geschlossenen Vertrdge nicht erreicht wird.

3. Schadensersatz | Der Dienstleister kann vom Auftraggeber fur den Fall der Er-
klarung des Riicktrittes auch Schadensersatz nach den gesetzlichen Bestimmun-
gen verlangen.

§ 7 Verkauf des Holzes

1. Dem Auftraggeber wird zugesichert, dass wahrend der Vertragslaufzeit ein-
mal eine sog. Schlussernte durchgefiihrt und das Holz, welches geerntet wird,
verkauft wird. Der Verkauf des Holzes erfolgt durch und in Verantwortung des
Dienstleisters oder eines von ihm beauftragen Dritten, bevorzugt auf dem lokalen
und regionalen Holzmarkt unter Beriicksichtigung der Nachfragesituation und des
aktuellen Holzpreises. Dem Dienstleister ist es gestattet, das Holz auch auf dem
internationalen Markt zu verkaufen, sofern dort ein hoherer Preis erzielt werden
kann.

2. Der Grundstlckspachter erteilt dem Dienstleister unwiderruflich den Auf- trag,
wdhrend der Dauer des Pachtvertrages die Schlussernte gemaR § 7 Ziff. 1 des
Vertrages vorzunehmen und das Holz entsprechend zu vermarkten. Dies ist aus
okologischer Sicht notwendig. Die Parteien sind sich dariiber einig, dass dies
Grundlage des Vertrages ist.

3. Die Ertrage aus dem Holzverkauf flieRen an den Auftraggeber, abziglich aller
offentlichen Abgaben, insbesondere Steuern, hier insbesondere der Ertragssteu-
er. Darliber hinaus tragt der Auftraggeber die Kosten der Holzernte (§ 2 Ziff. 6).
Werden die erwarteten Ertrage entsprechend der Investitionsrechnung und Er-
tragsprognose Ubertroffen, erhalt die Miller Forest Investment AG ein Drittel des
Mehrertrages (vor Abzug von Steuern) als Gewinnbeteiligung.

§ 8 Ausschlussfrist fur Zahlungsanspriiche

Der Auftraggeber benennt eine Bankverbindung in Deutschland oder in einem
anderen Land der Eurozone bzw. in der Schweiz oder Paraguay oder ein Dollar-
konto in jedem anderen Land, auf die die Ertrage ausbezahlt werden. Benennt der
Auftraggeber nicht innerhalb von zwolf Monaten nach Ende des Vertragsverhalt-
nisses bzw. nach Ende der Holzernte, die dem Auftraggeber von dem Dienstleister
schriftlich (auch per Fax, E-Mail oder ahnliches) angezeigt wird, ein solches Konto,
tritt die gesetzliche Verjahrungsfrist fiir Forderungen in Kraft (derzeit 3 Kalender-
jahre).

& 9 Waldzustands- und Fortschrittsbericht

Es besteht die Moglichkeit, sich auf der Internetseite des Dienstleisters (der-
zeit: www.miller-investment.de) in einem passwortgeschiitzten Zugangsbereich
(Login-Bereich) tber die forstwirtschaftlichen Aktivitaten und den Zustand des
Waldes sowie den Wachstumsfortschritt zu informieren.

Nach Ablauf der Anwachsgarantie (§ 10 des Vertrages) erhdlt der Auftraggeber
einmalig einen Waldzustands- und Fortschrittsbericht innerhalb von 24 Monaten
im Login-Bereich hinterlegt.

Daneben besteht fur den Auftraggeber die Moglichkeit, das Grundsttick auch per-
sonlich nach Absprache mit der Forstverwaltung zu inspizieren. Die personliche
Inaugenscheinnahme der bewirtschafteten Flache (ohne Forstverwaltung) ist je-
derzeit moglich.

§ 10 Nachpflanzungsverpflichtung/Anwachsgarantie

Der Dienstleister ersetzt nicht anwachsende oder eingegangene Setzlinge fur die
Dauer von zwei Jahren nach Pflanzdatum soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht
sinnvoll und garantiert, dass zum Ende dieses Zeitraums ein Bestand von 85 %
der urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen oder nachgepflanzt ist.
Die Verpflichtung zur Nachpflanzung kann der Dienstleister auch auf Dritte tiber-
tragen.

§ 11 Vorzeitige Beendigung

Der Anleger ist berechtigt, den Vertrag mit einer Frist von 6 Monaten zum Ende
des 6. Jahres und des 12. Jahres ordentlich zu kiindigen. Das Recht zu einer au-
Rerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt davon unberihrt. Eine
einvernehmliche Vertragsbeendigung ist frihestens nach Ablauf von 24
Monaten nach Vertragsschluss moglich.

§ 12 Haftung und Risiken

1. Der Auftraggeber geht mit Abschluss dieses Vertrages eine langfristige Ver-
pflichtung ein. Er sollte daher alle in Betracht kommenden Risiken in seine In-
vestitionsentscheidung einbeziehen. Nachfolgend kénnen nicht samtliche mit
der Anlageentscheidung verbundenen Risiken aufgefiihrt werden. Es kénnen
etwaige Risiken auch nicht abschlieRend erldutert werden. Eine ausfihrliche
Darstellung der Risiken ist dem aktuellen Verkaufsprospekt der Miller Forest
Investment AG zu entnehmen, der insoweit Gegenstand des vorliegenden
Vertrages ist.

2. Bei der vorliegenden Anlageform handelt es sich um ein Direktinvestment.
Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit auch der Erfolg der
Vermogensanlage kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Héhe und
Zeitpunkt von Auszahlungen kénnen nicht zugesichert oder garantiert werden.
Die Prognose basiert auf Erwartungen und Annahmen hinsichtlich der
zukiinftigen Entwicklung und kann kein Indikator fir eine zukiinftige
Wertentwicklung sein. Der wirtschaftliche Erfolg ist abhdngig von einer Vielzahl
variabler Faktoren, insbesondere von der Bodenqualitdt, dem Mikroklima, dem
Pflegeaufwand, der Nahrstoffversorgung und anderem mehr. Ferner kdnnen die
Qualitit des Holzes, Marktpreisschwankungen, wie auch eine Anderung der
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen erhebliche Auswirkungen
auf das Ergebnis haben.

3. Der Dienstleister haftet insbesondere nicht fir Schaden, die aus hoherer
Gewalt, insbesondere aus Naturkatastrophen resultieren. Etwaige
Schadensersatzanspriiche gegeniiber dem Dienstleister beschranken sich auf
Schéden, die dieser vorsatzlich oder grobfahrldssig herbeigefihrt hat.

4. Der Auftraggeber bestdtigt mit seiner Unterschrift unter den Pacht-
und/oder Aufforstungsvertrag, dass er samtliche Unterlagen, insbesondere den
Pacht- und/ oder Aufforstungsvertrag sowie den aktuellen Verkaufsprospekt
einschlieBlich der Investitionsrechnung und Ertragsprognose sowie die
allgemeinen Geschaftsbedingungen erhalten, gelesen und verstanden hat. Der
Auftraggeber akzeptiert die dort aufgefihrten Regelungen. Diese sind die
Grundlage des Vertrages.

§ 13 Anwendbarkeit deutschen Rechtes

Die Parteien vereinbaren, dass deutsches Recht auf das Vertragsverhéltnis
Anwendung findet.

§ 14 Gerichtsstand

Fur Streitigkeiten aus diesem Pacht- und/oder Aufforstungsvertrag sowie
aus sonstigen Vertragsbeziehungen zwischen den Parteien, sind die Gerichte
am Betriebssitz der Firma Miller Forest Investment AG zustandig. Dies ist
derzeit Ravensburg.

§ 15 Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder
undurchfiihrbar sein  oder nach Vertragsabschluss unwirksam oder
undurchfiihrbar werden, so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im
Ubrigen nicht beriihrt.

An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll
diejenige wirksame und durchfiihrbare Regelung treten, deren Wirkungen der
wirtschaftlichen Zielsetzung moglichst nahe kommt, die die Parteien mit der
unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestimmung verfolgt haben. Die
vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend fir den Fall, dass sich der
Vertrag als ltickenhaft oder unvollstandig erweist.

Ort, Datum

Dienstleister
(Miller Forest Investment AG)

Ort, Datum

Auftraggeber
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PACHT- UND AUFFORSTUNGSVERTRAG
.Wertholz-Pachtvarianten”

Vertragsdatum
Vertragsnr.
Kundennr.

zwischen

Miller Forest Investment AG,
Millerhof 4, D-88281 Schlier,
vertreten durch den Vorstand
- Dienstleister -

und
Name

StraBe

PLZ, Wohnort
- Auftraggeber/Pichter -

Vorbemerkung | Unter der Voraussetzung, dass der Auftraggeber seine nach-
folgende Verpflichtung erfillt und dem Dienstleister das in § 1 bezeichnete
Grundstlick als Pachter zur Bewirtschaftung zur Verfiigung stellt, entstehen fir
die Vertragsparteien die in diesem Vertrag genannten Verpflichtungen. Geschafts-
grundlage dieses Vertrages ist die Aufforstung von Landflachen in Paraguay, deren
forstwirtschaftliche Nutzung und Verwendung.

§ 1 Pflichten des Grundstiickspachters

1. Der Auftraggeber pachtet auf Grundlage des vorliegenden Vertrages vom
Dienstleister oder einem Dritten eine zusammenhangende Weidelandflache als
Teilflache des nachbenannten Grundstticks, die sich zur Aufforstung gemaR § 2
des Vertrages eignet, mit einer GesamtgroRe (Pachtfliche) von Hektar. Diese
Pachtflache stellt der Auftraggeber als Teilfliche der Aufforstungsflaiche dem
Dienstleister zum Zwecke der Aufforstung entsprechend den nachfolgenden Be-
stimmungen zur Verfligung. Die Aufforstungsflache ist das Grundstiick auf der
Parzelle in der Abteilung auf der Estancia gemadR Lage- und
Parzellierungsplan, der dieser Vereinbarung in Kopie beiliegt und Gegenstand des
Vertrages ist. Das Grundstiick mit einer GesamtgroRe von Hektar hat fol-
gende Lage (UTM-Koordinaten):

svoz

2. Die Pachtflache ist frei von Bewohnern und Gebauden. Sollte das Grundstiick
durch den Pachter in einen Zustand versetzt werden, der die Dienstleistung ge-
maR § 2 des Vertrages behindert oder unmoglich macht, insbesondere nicht
lastenfrei sein, ist der Dienstleister erst verpflichtet, die nach diesem Vertrag
bestimmten Leistungen zu erbringen, wenn das Grundstiick von dem Péchter in
einen vertragsgemafen Zustand versetzt wurde, der die Aufforstung und Bewirt-
schaftung gemaR § 2 des Vertrages erlaubt.

3. Der vereinbarte Pachtzins betragt EUR, was einem Pachtzins von
EUR pro Hektar entspricht und ist an den Verpachter innerhalb von 14
Tagen nach Unterzeichnung dieses Vertrages zu bezahlen. Bei vereinbarter
Ratenzahlung sind die auf der Rechnung angegebenen Zahlungsfristen
bindend.

§ 2 Pflichten des Dienstleisters/Anwachsgarantie

1. Vorbereitung des Grundstiickes | Der Dienstleister verpflichtet sich, nachdem
ihm ein lastenfreies Grundstiick im Sinne des § 1 vom Auftraggeber zur Verfi-
gung gestellt wurde, soweit noch nicht geschehen, das in § 1 genannte Grund-
stiick soweit vorzubereiten, dass mit der Aufforstung ohne weitere Vorarbeiten
begonnen werden kann. Zu der Vorbereitung des Grundstiickes zahlt insbeson-
dere, soweit erforderlich, die ErschlieRung, das Anlegen von Wirtschaftswegen,
Entwasserungsgraben, Umzaunung der Gesamtbewirtschaftungsparzelle (Auffor-
stungsflache), Entfernung von Buschvegetation, pfliigen, auflockern und diingen
des Bodens.

2. Dauer der Vorarbeiten | Die Parteien sind sich dariiber einig, dass die Vor-
arbeiten einschlieflich der Bepflanzung einen Zeitraum von bis zu acht Mo-
naten ab Unterzeichnung dieses Vertrages und ordnungsgemaRer Besitz-

einrdumung im Sinne des § 1 des Vertrages, einnehmen kénnen. Die Dauer der
Vorarbeiten ist insbesondere von der Bodenbeschaffenheit sowie der Art des
vorhandenen Bodenbewuchses abhéngig, die Anpflanzung der Baume von der
Wit- terung, sowie der Lieferung des geeigneten Pflanzmateriales.

3. Anpflanzung | Der Dienstleister verpflichtet sich, auf der in § 1 genannten
Grundstucksfliche nach Lieferung des geeigneten Pflanzmaterials mit der
Auffor- stung der vorbereiteten Flache zu beginnen. Der Dienstleister legt unter
forstwirtschaftlichen Gesichtspunkten den genauen Zeitpunkt der Anpflanzung
sowie den Pflanzabstand fest unter Beriicksichtigung der Wachstumsaussichten
der jeweiligen Baume. Hieraus ergibt sich die Zahl der zu pflanzenden Bdume.
Dabei ist der Dienstleister berechtigt, soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht
erforderlich, bis zu 3 % der Flache nicht zu bepflanzen. Der Dienstleister
verpflichtet sich, die aus forstwirtschaftlicher Sicht jeweils bestmoglichen
Pflanzungen vorzunehmen, um den Vertragszweck zu erfullen. Welche
Baumarten in welchem Abstand gepflanzt werden, hangt insbesondere davon
ab, welche Waldart zwischen den Parteien vereinbart wurde und wie die
Bodenbeschaffenheit der jeweiligen Parzelle ist.

4. Laufende Bewirtschaftung/Nachpflanzung:

a) Der Dienstleister tibernimmt die Pflege der Setzlinge/Bdume fur die Dauer
der Laufzeit des Vertrages (§ 4).

b) Der Dienstleister tGbernimmt fir den Zeitraum von zwei Jahren ab
Pflanzdatum eine Anwachsgarantie fiir die Setzlinge wie in § 10 des Vertrages
geregelt. Das Pflanzdatum ergibt sich aus dem Forstprotokoll im Login-Bereich,
das Bestandteil des Vertrages ist.

5. Durchforstungen und Schlussernte | Der Dienstleister bestimmt den
Zeitpunkt der Durchforstungen und der Schlussernte sowie die Anzahl der zu
schlagenden Bdume einer Ausforstungsphase unter Berlicksichtigung
forstwissenschaftlicher Faktoren und Erkenntnisse, insbesondere des
Wachstumsprofils und der GroBe der Baume, der Wachstumsaussichten der
verbleibenden Baume, der 6konomischen Faktoren, wie dem Marktpreis der
gepflanzten Holzer sowie 6kologischer Gegebenheiten. Der Pachter Ubertragt
fir die Dauer dieses Vertrages dem Dienstleister unwiderruflich die
vorgenannten Aufgaben.

6. Erntekosten | Die Kosten der Holzernte werden vom Erldspreis abgezogen.
Die Kosten ergeben sich aus den Angaben im zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses aktuellen Verkaufsprospekt des Dienstleisters und sind in
der Investitionsrechnung und Ertragsprognose, die dem Pachter mit
Vertragsabschluss als Bestandteil des Vertrages ausgehdndigt wird,
berticksichtigt.

§ 3 Ubertragung der Aufgaben auf Dritte

Der Dienstleister ist berechtigt, samtliche Arbeiten, insbesondere die Anpflan-
zung, laufende Bewirtschaftung, sowie Durchforstungen und Schlussernte auf
Dritte zu tibertragen. Eine personliche Dienstleistung ist nicht geschuldet.

§ 4 Laufzeit des Vertrages

Der Vertrag hat eine grundsatzliche Laufzeit von 18 Jahren. Die Laufzeit beginnt
mit Unterzeichnung des Vertrages und endet, ohne dass es einer Kiindigung
bedarf, mit der Schlussernte, die voraussichtlich am Laufzeitende des Vertrages
erfolgt. Die Parteien sind sich darlber einig, dass die Laufzeit des Vertrages aus
biologischen und witterungsabhédngigen Griinden eine Schwankungsreserve
von 24 Monaten vor bzw. nach dem vorgesehenen Laufzeitende hat. Erweist es
sich aus biologischen/forstwissenschaftlichen Griinden als sinnvoll, die
Schlussernte bis zu 24 Monate vor dem Laufzeitende durchzufiihren oder bis zu
24 Monate nach dem Laufzeitende, endet der Vertrag zu diesem Zeitpunkt,
ohne dass hier- aus weitere, gegenseitige Anspriiche resultieren. Der Pachter
hat mit Beendigung des Vertrages das Pachtgrundstiick leer an den Dienstleister
zuriickzugeben, ohne dass der Pachter hieraus Anspriiche ableiten kann.

§ 5 Vergiitung

1. H6he der Vergiitung | Die Kosten fur die Aufforstung und Bewirtschaftung
werden vom Auftraggeber getragen und betragen EUR. Der Hektarpreis
betragt EUR. Die Aufschlisselung der Kosten ist der Investitionsrechnung
und Ertragsprognose in der Anlage zu diesem Vertrag zu entnehmen, die
wesentlicher Bestandteil des Vertrages ist.

2. Falligkeit der Vergiitung | Die Vergitung ist 14 Tage nach Unterzeichnung
dieses Vertrages zur Zahlung féllig. Bei vereinbarter Ratenzahlung sind die auf
der Rechnung angegebenen Zahlungsfristen bindend.

§ 6 Folgen verspateter Zahlung oder Nichtzahlung

1. Zuriickbehaltungsrecht | Der Dienstleister ist nicht verpflichtet, die in
diesem Vertrag vereinbarten Dienstleistungen zu erbringen, so lange die in § 5
genannte Vergitung nicht vollstandig zum Falligkeitszeitpunkt auf dem Konto
des Dienstleisters eingegangen ist.

2. Riicktritt | Leistet der Auftraggeber die in § 5 genannte Verglitung nicht
oder verspatet, ist der Dienstleister berechtigt, den Rucktritt von dem
vorliegenden Aufforstungsvertrag zu erklaren.
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Der Ruicktritt ist erst dann zuldssig, wenn die Zahlung fallig ist. Dies setzt voraus,
dass der Dienstleister den Auftraggeber mahnt und diesem eine Frist von min-
destens zwei Wochen setzt, um den Rechnungsausgleich vorzunehmen. Erst nach
Ablauf dieser Frist ist der Riicktritt zuldssig.

Darlber hinaus vereinbaren die Parteien fir den Fall, dass der Dienstleister den
Rucktritt vom Aufforstungsvertrag erklart, dass dieser auch berechtigt ist, den
Rucktritt vom Pachtvertrag zu erkldren. Der Rucktritt vom Aufforstungsvertrag ist
erst zuldssig, wenn die Zahlung fallig ist. Dies setzt voraus, dass der Dienstleis-
ter den Auftraggeber mahnt und diesem eine Frist von mindestens zwei Wochen
setzt, um den Rechnungsausgleich vorzunehmen. Erst nach Ablauf dieser Frist ist
der Ricktritt zuldssig. Erkldrt der Dienstleister den Riicktritt vom Aufforstungsver-
trag, ist der Verpachter berechtigt, vom Pachtvertrag zuriickzutreten. Anderenfalls
besteht die Gefahr, dass Brachflachen entstehen, die nicht aufgeforstet werden
kénnen und das 6kologische Ziel der geschlossenen Vertrdge nicht erreicht wird.

3. Schadensersatz | Der Dienstleister kann vom Auftraggeber fiir den Fall der Er-
kldrung des Riicktrittes auch Schadensersatz nach den gesetzlichen Bestimmun-
gen verlangen.

§ 7 Verkauf des Holzes

1. Dem Auftraggeber wird zugesichert, dass wahrend der Vertragslaufzeit ein-
mal eine sog. Schlussernte durchgefiihrt und das Holz, welches geerntet wird,
verkauft wird. Der Verkauf des Holzes erfolgt durch und in Verantwortung des
Dienstleisters oder eines von ihm beauftragen Dritten, bevorzugt auf dem lokalen
und regionalen Holzmarkt unter Beriicksichtigung der Nachfragesituation und des
aktuellen Holzpreises. Dem Dienstleister ist es gestattet, das Holz auch auf dem
internationalen Markt zu verkaufen, sofern dort ein hoherer Preis erzielt werden
kann.

2. Der Grundstlckspachter erteilt dem Dienstleister unwiderruflich den Auf- trag,
wdhrend der Dauer des Pachtvertrages die Schlussernte gemaR § 7 Ziff. 1 des
Vertrages vorzunehmen und das Holz entsprechend zu vermarkten. Dies ist aus
okologischer Sicht notwendig. Die Parteien sind sich dariiber einig, dass dies
Grundlage des Vertrages ist.

3. Die Ertrage aus dem Holzverkauf flieBen an den Auftraggeber, abziiglich aller
offentlichen Abgaben, insbesondere Steuern, hier insbesondere der Ertragssteu-
er. Darliber hinaus tragt der Auftraggeber die Kosten der Holzernte (§ 2 Ziff. 6).
Werden die erwarteten Ertrage entsprechend der Investitionsrechnung und Er-
tragsprognose Ubertroffen, erhalt die Miller Forest Investment AG ein Drittel des
Mehrertrages (vor Abzug von Steuern) als Gewinnbeteiligung.

§ 8 Ausschlussfrist fur Zahlungsanspriiche

Der Auftraggeber benennt eine Bankverbindung in Deutschland oder in einem
anderen Land der Eurozone bzw. in der Schweiz oder Paraguay oder ein Dollar-
konto in jedem anderen Land, auf die die Ertrage ausbezahlt werden. Benennt der
Auftraggeber nicht innerhalb von zwolf Monaten nach Ende des Vertragsverhalt-
nisses bzw. nach Ende der Holzernte, die dem Auftraggeber von dem Dienstleister
schriftlich (auch per Fax, E-Mail oder ahnliches) angezeigt wird, ein solches Konto,
tritt die gesetzliche Verjahrungsfrist fiir Forderungen in Kraft (derzeit 3 Kalender-
jahre).

& 9 Waldzustands- und Fortschrittsbericht

Es besteht die Moglichkeit, sich auf der Internetseite des Dienstleisters (der-
zeit: www.miller-investment.de) in einem passwortgeschiitzten Zugangsbereich
(Login-Bereich) tber die forstwirtschaftlichen Aktivitaten und den Zustand des
Waldes sowie den Wachstumsfortschritt zu informieren.

Nach Ablauf der Anwachsgarantie (§ 10 des Vertrages) erhdlt der Auftraggeber
einmalig einen Waldzustands- und Fortschrittsbericht innerhalb von 24 Monaten
im Login-Bereich hinterlegt.

Daneben besteht fur den Auftraggeber die Moglichkeit, das Grundsttick auch per-
sonlich nach Absprache mit der Forstverwaltung zu inspizieren. Die personliche
Inaugenscheinnahme der bewirtschafteten Flache (ohne Forstverwaltung) ist je-
derzeit moglich.

§ 10 Nachpflanzungsverpflichtung/Anwachsgarantie

Der Dienstleister ersetzt nicht anwachsende oder eingegangene Setzlinge fur die
Dauer von zwei Jahren nach Pflanzdatum soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht
sinnvoll und garantiert, dass zum Ende dieses Zeitraums ein Bestand von 85 %
der urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen oder nachgepflanzt ist.
Die Verpflichtung zur Nachpflanzung kann der Dienstleister auch auf Dritte tber-
tragen.

§ 11 Vorzeitige Beendigung

Eine vorzeitige Beendigung dieses Vertrags durch ordentliche Kiindigung ist nicht
moglich. Das Recht zu einer auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt davon unberihrt. Eine einvernehmliche Vertragsbeendigung ist friihestens
nach Ablauf von 24 Monaten nach Vertragsschluss moglich.

§ 12 Haftung und Risiken

1. Der Auftraggeber geht mit Abschluss dieses Vertrages eine langfristige
Verpflichtung ein. Er sollte daher alle in Betracht kommenden Risiken in seine
Investitionsentscheidung einbeziehen. Nachfolgend kénnen nicht samtliche mit
der Anlageentscheidung verbundenen Risiken aufgefiihrt werden. Es kénnen
etwaige Risiken auch nicht abschlieRend erldutert werden. Eine ausfihrliche
Darstellung der Risiken ist dem aktuellen Verkaufsprospekt der Miller Forest
Investment AG zu entnehmen, der insoweit Gegenstand des vorliegenden
Vertrages ist.

2. Bei der vorliegenden Anlageform handelt es sich um ein Direktinvestment.
Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit auch der Erfolg der
Vermogensanlage kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Hohe und
Zeitpunkt von Auszahlungen kénnen nicht zugesichert oder garantiert werden.
Die Prognose basiert auf Erwartungen und Annahmen hinsichtlich der
zukiinftigen Entwicklung und kann kein Indikator fur eine zuklnftige
Wertentwicklung sein. Der wirtschaftliche Erfolg ist abhdngig von einer Vielzahl
variabler Faktoren, insbesondere von der Bodenqualitat, dem Mikroklima, dem
Pflegeaufwand, der N&hrstoffversorgung und anderem mehr. Ferner kdnnen die
Qualitit des Holzes, Marktpreisschwankungen, wie auch eine Anderung der
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen erhebliche Auswirkungen
auf das Ergebnis haben.

3. Der Dienstleister haftet insbesondere nicht fir Schaden, die aus hoherer
Gewalt, insbesondere aus Naturkatastrophen resultieren. Etwaige
Schadensersatzanspriiche gegeniiber dem Dienstleister beschranken sich auf
Schéden, die dieser vorsatzlich oder grobfahrldssig herbeigefiihrt hat.

4. Der Auftraggeber bestdtigt mit seiner Unterschrift unter den Pacht-
und/oder Aufforstungsvertrag, dass er samtliche Unterlagen, insbesondere den
Pacht- und/ oder Aufforstungsvertrag sowie den aktuellen Verkaufsprospekt
einschlieBlich der Investitionsrechnung und Ertragsprognose sowie die
allgemeinen Geschaftsbedingungen erhalten, gelesen und verstanden hat. Der
Auftraggeber akzeptiert die dort aufgefihrten Regelungen. Diese sind die
Grundlage des Vertrages.

§ 13 Anwendbarkeit deutschen Rechtes

Die Parteien vereinbaren, dass deutsches Recht auf das Vertragsverhaltnis
Anwendung findet.

§ 14 Gerichtsstand

Fur Streitigkeiten aus diesem Pacht- und/oder Aufforstungsvertrag sowie
aus sonstigen Vertragsbeziehungen zwischen den Parteien, sind die Gerichte
am Betriebssitz der Firma Miller Forest Investment AG zustandig. Dies ist
derzeit Ravensburg.

§ 15 Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder
undurchfiihrbar sein  oder nach Vertragsabschluss unwirksam oder
undurchfihrbar werden, so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im
Ubrigen nicht beriihrt.

An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll
diejenige wirksame und durchfiihrbare Regelung treten, deren Wirkungen der
wirtschaftlichen Zielsetzung moglichst nahe kommt, die die Parteien mit der
unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestimmung verfolgt haben. Die
vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend fir den Fall, dass sich der
Vertrag als ltickenhaft oder unvollstandig erweist.

Ort, Datum

Dienstleister
(Miller Forest Investment AG)

Ort, Datum

Auftraggeber
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AUFFORSTUNGSVERTRAG
,Kaufvarianten“

Vertragsdatum
Vertragsnr.
Kundennr.

zwischen

Miller Forest Investment AG,
Millerhof 4, D-88281 Schlier,
vertreten durch den Vorstand
- Dienstleister -

und
Name

StraBe

PLZ, Wohnort
- Auftraggeber/Pichter -

Vorbemerkung | Unter der Voraussetzung, dass der Auftraggeber seine nachfol-
gende Verpflichtung erfillt und dem Dienstleister das in § 1 bezeichnete Grund-
stlick als Eigentlimer zur Bewirtschaftung zur Verfligung stellt, entstehen fir die
Vertragsparteien die in diesem Vertrag genannten Verpflichtungen. Geschafts-
grundlage dieses Vertrages ist die Aufforstung von Landflachen in Paraguay, deren
forstwirtschaftliche Nutzung und Verwendung.

§ 1 Pflichten des Grundstiickspachters

1. Der Auftraggeber hat ein zusammenhdngendes Grundstiick, das zur Auffor-
stung bestimmt ist, mit der GroRe von Hektar zum Eigentum erworben.
Gegenstand der Aufforstungsflache ist das Grundsttick auf der Parzelle in der
Abteilung  auf der Estancia  gemaR Lage- und Parzellierungsplan, der dieser
Vereinbarung in Kopie beiliegt und Gegenstand des Vertrages ist. Das Grundstiick
hat folgende Lage (UTM-Koordinaten):

svoz

2. Das Grundsttick ist lastenfrei und frei von Bewohnern und Gebauden. Auf dem
Grundstiick ruhende Abgaben und Lasten, insbesondere Steuern, tragt der Eigen-
tiimer. Sollte das Grundsttick nicht lastenfrei sein und die Dienstleistungen behin-
dern, ist der Dienstleister erst zu den nach diesem Vertrag bestimmten Leistungen
verpflichtet, wenn das Grundstlick von dem Eigentiimer in einen vertragsgema-
Ren Zustand versetzt wurde, der die Aufforstung und Bewirtschaftung gemaR § 2
des Vertrages erlaubt.

§ 2 Pflichten des Dienstleisters/Anwachsgarantie

1. Vorbereitung des Grundstiickes | Der Dienstleister verpflichtet sich, nachdem
ihm ein lastenfreies Grundstiick im Sinne des § 1 vom Auftraggeber zur Verfligung
gestellt wurde, soweit noch nicht geschehen, das in § 1 genannte Grundstiick so-
weit vorzubereiten, dass mit der Aufforstung ohne weitere Vorarbeiten begonnen
werden kann. Zu der Vorbereitung des Grundsttickes zdhlt insbesondere, soweit
erforderlich, die ErschlieBung, das Anlegen von Wirtschaftswegen, Entwasse-
rungsgraben, Umzdunung der Gesamtbewirtschaftungsparzelle, Entfernung von
Buschvegetation, pfliigen, auflockern und diingen des Bodens.

2. Dauer der Vorarbeiten | Die Parteien sind sich dariiber einig, dass die Vor-
arbeiten einschlieflich der Bepflanzung einen Zeitraum von bis zu acht Mo-
naten ab Unterzeichnung dieses Vertrages und ordnungsgemafer Besitzein-
raumung im Sinne des § 1 des Vertrages, einnehmen konnen. Die Dauer der
Vorarbeiten ist insbesondere von der Bodenbeschaffenheit sowie der Art des
vorhandenen Bodenbewuchses abhédngig, die Anpflanzung der Bdume von der
Witterung, sowie der Lieferung des geeigneten Pflanzmateriales.

3. Anpflanzung | Der Dienstleister verpflichtet sich, auf der in § 1 genannten
Grundsticksflache nach Lieferung des geeigneten Pflanzmaterials mit der Auf-
forstung der vorbereiteten Flache zu beginnen. Der Dienstleister legt unter forst-
wirtschaftlichen Gesichtspunkten den genauen Zeitpunkt der Anpflanzung
sowie den Pflanzabstand fest unter Beriicksichtigung der Wachstumsaussichten
der jeweiligen Bdume. Hieraus ergibt sich die Zahl der zu pflanzenden Baume.
Dabei ist der Dienstleister berechtigt, soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht
erforderlich, bis zu 3 % der Flache nicht zu bepflanzen. Der Dienstleister
verpflichtet sich, die aus forstwirtschaftlicher Sicht jeweils bestmoglichen
Pflanzungen vorzunehmen, um den Vertragszweck zu erflllen. Welche
Baumarten in welchem Abstand gepflanzt werden, hangt insbesondere davon
ab, welche Waldart zwischen den Parteien vereinbart wurde und wie die
Bodenbeschaffenheit der jeweiligen Parzelle ist.

4. Laufende Bewirtschaftung/Nachpflanzung:

a) Der Dienstleister Ubernimmt die Pflege der Setzlinge/Baume fir die Dauer
der Laufzeit des Vertrages (§ 4).

b) Der Dienstleister Ubernimmt fiir den Zeitraum von zwei Jahren ab
Pflanzdatum eine Anwachsgarantie fir die Setzlinge wie in § 10 des Vertrages
geregelt. Das Pflanzdatum ergibt sich aus dem Forstprotokoll im Login-Bereich,
das Bestandteil des Vertrages ist.

5. Durchforstungen und Schlussernte | Der Dienstleister bestimmt den
Zeitpunkt der Durchforstungen und der Schlussernte sowie die Anzahl der zu
schlagenden Bdume einer Ausforstungsphase unter Berlicksichtigung
forstwissenschaftlicher Faktoren und Erkenntnisse, insbesondere des
Wachstumsprofils und der GroBe der Baume, der Wachstumsaussichten der
verbleibenden Baume, der 6konomischen Faktoren, wie dem Marktpreis der
gepflanzten Holzer sowie 6kologischer Gegebenheiten. Soweit der Eigentiimer
des Grundsttickes dieser Vorgehensweise nicht zustimmt, muss er ausdricklich
und schriftlich der Vorgehensweise wider- sprechen. Anspriiche wegen eines
hieraus resultierenden geringeren Ertrages konnen gegen den Dienstleister
nicht geltend gemacht werden. Der Eigentimer Gbertragt fur die Dauer dieses
Vertrages dem Dienstleister unwiderruflich die vorgenannten Aufgaben.

6. Erntekosten und Grundsteuer:

a) Die Kosten der Holzernte werden vom Erléspreis abgezogen. Die Kosten
ergeben sich aus den Angaben im zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
aktuellen  Verkaufsprospekt des Dienstleisters und sind in der
Investitionsrechnung  und  Ertragsprognose, die dem Kaufer mit
Vertragsabschluss als Bestandteil des Vertrages ausgehandigt wird,
berticksichtigt.

b) Der Dienstleister entrichtet fur die Dauer des Vertrages die Grundsteuer
fir Waldbesitzer in der Hohe, wie sie zur Zeit des Vertragsabschlusses
festgesetzt wird. Steuererhéhungen gehen zu Lasten des
Grundstlckseigentiimers.

§ 3 Ubertragung der Aufgaben auf Dritte

Der Dienstleister ist berechtigt, samtliche Arbeiten, insbesondere die
Anpflanzung, laufende Bewirtschaftung, sowie Durchforstungen und
Schlussernte auf Dritte zu Ubertragen. Eine personliche Dienstleistung ist nicht
geschuldet.

§ 4 Laufzeit des Vertrages

Der Vertrag hat eine grundsatzliche Laufzeit von 18 Jahren. Die Laufzeit beginnt
mit Unterzeichnung des Vertrages und endet, ohne dass es einer Kiindigung
bedarf, mit der Schlussernte, die regelmdRig am Laufzeitende des Vertrages
erfolgt. Die Parteien sind sich darlber einig, dass die Laufzeit des Vertrages aus
biologischen und witterungsabhédngigen Griinden eine Schwankungsreserve
von 24 Monaten vor bzw. nach dem vorgesehenen Laufzeitende hat. Erweist es
sich aus biologischen/forstwissenschaftlichen Griinden als sinnvoll, die
Schlussernte bis zu 24 Monate vor dem Laufzeitende durchzufiihren oder bis zu
24 Monate nach dem Laufzeitende, endet der Vertrag zu diesem Zeitpunkt,
ohne dass hieraus weitere, gegenseitige Anspriche resultieren.

§ 5 Vergiitung

1. H6he der Vergiitung | Die Kosten fur die Aufforstung und Bewirtschaftung
werden vom Auftraggeber getragen und betragen EUR. Der Hektarpreis
betragt EUR. Die Aufschlisselung der Kosten ist der Investitionsrechnung
und Ertragsprognose in der Anlage zu diesem Vertrag zu entnehmen, die
wesentlicher Bestandteil des Vertrages ist.

2. Falligkeit der Vergiitung | Die Vergitung ist 14 Tage nach Unterzeichnung
dieses Vertrages zur Zahlung féllig. Bei vereinbarter Ratenzahlung sind die auf
der Rechnung angegebenen Zahlungsfristen bindend.

§ 6 Folgen verspateter Zahlung oder Nichtzahlung

1. Zuriickbehaltungsrecht | Der Dienstleister ist nicht verpflichtet, die in
diesem Vertrag vereinbarten Dienstleistungen zu erbringen, so lange die in § 5
genannte Vergitung nicht vollstandig zum Falligkeitszeitpunkt auf dem Konto
des Dienstleisters eingegangen ist.

2. Riicktritt | Leistet der Auftraggeber die in § 5 genannte Verglitung nicht
oder verspatet, ist der Dienstleister berechtigt, den Rucktritt von dem
vorliegenden Aufforstungsvertrag zu erklaren.



Der Ruicktritt ist erst dann zuldssig, wenn die Zahlung féllig ist. Dies setzt voraus,
dass der Dienstleister den Auftraggeber mahnt und diesem eine Frist von min-
destens zwei Wochen setzt, um den Rechnungsausgleich vorzunehmen. Erst nach
Ablauf dieser Frist ist der Riicktritt zuldssig.

Darlber hinaus vereinbaren die Parteien fir den Fall, dass der Dienstleister den
Rucktritt vom Aufforstungsvertrag erklart, dass dies auch gleichzeitig einen
Rechtsgrund fir den Verkaufer bildet, vom Kaufvertrag zurtickzutreten. Der Riick-
tritt vom Aufforstungsvertrag ist erst zuldssig, wenn die Zahlung fllig ist. Dies
setzt voraus, dass der Dienstleister den Auftraggeber mahnt und diesem eine Frist
von mindestens zwei Wochen setzt, um den Rechnungsausgleich vorzunehmen.
Erst nach Ablauf dieser Frist ist der Rucktritt zuldssig.

Erklart der Dienstleister den Riicktritt vom Aufforstungsvertrag, ist der Verkaufer
berechtigt, vom Kaufvertrag zurtickzutreten. Anderenfalls besteht die Gefahr, dass
Brachflachen entstehen, die nicht aufgeforstet werden kénnen und das 6kologi-
sche Ziel der geschlossenen Vertrage nicht erreicht wird.

3. Schadensersatz | Der Dienstleister kann vom Auftraggeber fiir den Fall der Er-
kldrung des Riicktrittes auch Schadensersatz nach den gesetzlichen Bestimmun-
gen verlangen.

§ 7 Verkauf des Holzes

1. Dem Auftraggeber wird zugesichert, dass wahrend der Vertragslaufzeit einmal
eine sogenannte Schlussernte durchgefiihrt und das Holz, welches geerntet wird,
verkauft wird. Der Verkauf des Holzes erfolgt durch und in Verantwortung des
Dienstleisters oder eines von ihm beauftragen Dritten, bevorzugt auf dem lokalen
und regionalen Holzmarkt unter Beriicksichtigung der Nachfragesituation und des
aktuellen Holzpreises. Dem Dienstleister ist es gestattet, das Holz auch auf dem
internationalen Markt zu verkaufen, sofern dort ein hoherer Preis erzielt werden
kann.

2. Der Grundstiickseigentiimer erteilt mit Unterzeichnung dieses Vertrages die Zu-
stimmung zur Holzverwertung gemaR § 7 Ziff. 1 des Vertrages durch den Dienst-
leister. Dem Grundstiickseigentiimer wird das Recht eingerdumt, seine Zustim-
mung schriftlich zu widerrufen. In diesem Fall ist der Eigentlimer berechtigt, das
Holz selbst zu vermarkten.

3. Die Ertrage aus dem Holzverkauf flieBen an den Auftraggeber, abziglich aller
offentlichen Abgaben, insbesondere Steuern, hier insbesondere der Ertragssteu-
er. Darliber hinaus tragt der Auftraggeber die Kosten der Holzernte (§ 2 Ziff. 6).
Werden die erwarteten Ertrage entsprechend der Investitionsrechnung und Er-
tragsprognose Ubertroffen, erhalt die Miller Forest Investment AG ein Drittel des
Mehrertrages (vor Abzug von Steuern) als Gewinnbeteiligung.

§ 8 Ausschlussfrist fur Zahlungsanspriiche

Der Auftraggeber benennt eine Bankverbindung in Deutschland oder in einem
anderen Land der Eurozone bzw. in der Schweiz oder Paraguay oder ein Dollar-
konto in jedem anderen Land, auf die die Ertrage ausbezahlt werden. Benennt der
Auftraggeber nicht innerhalb von zwolf Monaten nach Ende des Vertragsverhalt-
nisses bzw. nach Ende der Holzernte, die dem Auftraggeber von dem Dienstleister
schriftlich (auch per Fax, E-Mail oder ahnliches) angezeigt wird, ein solches Konto,
tritt die gesetzliche Verjahrungsfrist fiir Forderungen in Kraft (derzeit 3 Kalender-
jahre).

§& 9 Waldzustands- und Fortschrittsbericht

Es besteht die Moglichkeit, sich auf der Internetseite des Dienstleisters (der-
zeit: www.miller-investment.de) in einem passwortgeschiitzten Zugangsbereich
(Login-Bereich) tber die forstwirtschaftlichen Aktivitaten und den Zustand des
Waldes sowie den Wachstumsfortschritt zu informieren.

Nach Ablauf der Anwachsgarantie (§ 10 des Vertrages) erhdlt der Auftraggeber
einmalig einen Waldzustands- und Fortschrittsbericht innerhalb von 24 Monaten
im Login-Bereich hinterlegt.

Daneben besteht fur den Auftraggeber die Moglichkeit, das Grundsttick auch per-
sonlich nach Absprache mit der Forstverwaltung zu inspizieren. Die personliche
Inaugenscheinnahme der bewirtschafteten Flache (ohne Forstverwaltung) ist je-
derzeit moglich.

§ 10 Nachpflanzungsverpflichtung/Anwachsgarantie

Der Dienstleister ersetzt nicht anwachsende oder eingegangene Setzlinge fur die
Dauer von zwei Jahren nach Pflanzdatum soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht
sinnvoll und garantiert, dass zum Ende dieses Zeitraums ein Bestand von 85 %
der urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen oder nachgepflanzt ist.
Die Verpflichtung zur Nachpflanzung kann der Dienstleister auch auf Dritte tber-
tragen.

§ 11 Vorzeitige Beendigung

Eine vorzeitige Beendigung dieses Vertrags durch ordentliche Kiindigung ist nicht
moglich. Das Recht zu einer auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt davon unberihrt. Eine einvernehmliche Vertragsbeendigung ist friihestens
nach Ablauf von 24 Monaten nach Vertragsschluss moglich.

§ 12 Haftung und Risiken

1. Der Auftraggeber geht mit Abschluss dieses Vertrages eine langfristige
Verpflichtung ein. Er sollte daher alle in Betracht kommenden Risiken in seine
Investitionsentscheidung einbeziehen. Nachfolgend kénnen nicht samtliche mit
der Anlageentscheidung verbundenen Risiken aufgefiihrt werden. Es kénnen
etwaige Risiken auch nicht abschlieRend erlautert werden. Eine ausfihrliche
Darstellung der Risiken ist dem aktuellen Verkaufsprospekt der Firma Miller
Forest Investment AG zu entnehmen, der insoweit Gegenstand des
vorliegenden Vertrages ist.

2. Bei der vorliegenden Anlageform handelt es sich um ein Direktinvestment.
Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit auch der Erfolg der
Vermogensanlage kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Héhe und
Zeitpunkt von Auszahlungen kénnen nicht zugesichert oder garantiert werden.
Die Prognose basiert auf Erwartungen und Annahmen hinsichtlich der
zukiinftigen Entwicklung und kann kein Indikator fur eine zuklnftige
Wertentwicklung sein. Der wirtschaftliche Erfolg ist abhdngig von einer Vielzahl
variabler Faktoren, insbesondere von der Bodenqualitdt, dem Mikroklima, dem
Pflegeaufwand, der N&hrstoffversorgung und anderem mehr. Ferner kdnnen die
Qualitit des Holzes, Marktpreisschwankungen, wie auch eine Anderung der
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen erhebliche Auswirkungen
auf das Ergebnis haben.

3. Der Dienstleister haftet insbesondere nicht fir Schaden, die aus hoherer Ge-
walt, insbesondere  aus  Naturkatastrophen resultieren.  Etwaige
Schadensersatzanspriiche gegeniiber dem Dienstleister beschranken sich auf
Schéden, die dieser vorsatzlich oder grobfahrldssig herbeigefihrt hat.

4. Der Auftraggeber bestétigt mit seiner Unterschrift unter den Kauf- und/oder
Aufforstungsvertrag, dass er samtliche Unterlagen, insbesondere den Kauf-
und/ oder Aufforstungsvertrag sowie den aktuellen Verkaufsprospekt
einschlieBlich der Investitionsrechnung und Ertragsprognose sowie die
allgemeinen Geschaftsbedingungen erhalten, gelesen und verstanden hat. Der
Auftraggeber akzeptiert die dort aufgefihrten Regelungen. Diese sind die
Grundlage des Vertrages.

§ 13 Anwendbarkeit deutschen Rechtes

Die Parteien vereinbaren, dass deutsches Recht auf das Vertragsverhéltnis
Anwendung findet.

§ 14 Gerichtsstand

Fur Streitigkeiten aus diesem Pacht- und/oder Aufforstungsvertrag sowie
aus sonstigen Vertragsbeziehungen zwischen den Parteien, sind die Gerichte
am Betriebssitz der Firma Miller Forest Investment AG zustandig. Dies ist
derzeit Ravensburg.

§ 15 Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder nach Vertragsabschluss unwirksam oder
undurchfihrbar werden, so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im
Ubrigen nicht beriihrt.

An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll
diejenige wirksame und durchfiihrbare Regelung treten, deren Wirkungen der
wirtschaftlichen Zielsetzung moglichst nahe kommt, die die Parteien mit der
unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung verfolgt haben. Die
vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend fur den Fall, dass sich der
Vertrag als ltickenhaft oder unvollstandig erweist.

Ort, Datum

Dienstleister
(Miller Forest Investment AG)

Ort, Datum

Auftraggeber
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GRUNDSTUCKSVERMITTLUNGSVERTRAG
»Kaufvarianten*

Vertragsdatum

Vertragsnr.

Kundennr.

zwischen

Miller Forest Investment AG,
Millerhof 4, D-88281 Schlier,
vertreten durch den Vorstand
- Grundstiicksvermittler -

und

Firma Felber Forestal S.A.
PY-5350 Col. Independencia
Guaira-Paraguay

- Verkaufer -

und
Name

StraRe

PLZ, Wohnort
- Kaufer -

Vorbemerkung | Der Verkdufer ist Eigentimer des Grundstiickes Parzelle in
der Abteilung........auf der Estancia.......... mit folgender Lage (UTM-Koordinaten)

svoz

Bei diesem Grundstiick handelt es sich um eine lastenfreie, zur Aufforstung be-
stimmte Flache mit einer GesamtgroRe von Hektar. Die Verpflichtung zur
Aufforstung hat der Grundstiicksvermittler in einem gesonderten Vertrag mit dem
Kaufer tbernommen.

Der Verkaufer mochte das Grundstiick an den Kaufer verkaufen, der auch die
Rechte und Pflichten aus dem Aufforstungsvertrag tbernimmt. Dies vorausge-
schickt vereinbaren die Parteien folgendes:

§ 1 Vermittlungstatigkeiten

Die Parteien sind sich dartber einig, dass der Grundstiicksvermittler den Nach-
weis zur Gelegenheit zum Kaufvertragsabschluss zwischen Verkdufer und Kaufer
vermittelt hat hinsichtlich des in der Vorbemerkung bezeichneten Objektes.

§ 2 Sonstige Leistungen des Grundstiicksvermittlers

Der Grundstlcksvermittler verpflichtet sich, den Kaufern einen vereidigten, pa-
raguayischen Notar, dessen Zulassung von der Deutschen Botschaft in Paraguay
bestatigt ist, zu benennen und beauftragt diesen mit der Vorbereitung der Eigen-
tumslbertragung. Kaufer und Verkaufer verpflichten sich, den Vertrag ausschlieR-
lich bei dem vom Grundstticksvermittler benannten Notar beurkunden zu lassen.
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§ 3 Abwicklung des Kaufvertrages

Sofern zwischen Verkdufer und Kaufer ein notarieller Kaufvertrag abgeschlossen
wird, verpflichten sich die Kdufer die Kaufpreiszahlung ausschlieRlich Gber das
hier benannte Konto des Grundstiicksvermittlers, der insoweit als Treuhdnder
fungiert, abzuwickeln. Sollten die Kdufer entgegen dieser Vereinbarung die
Kauf- preiszahlung auf ein Konto des Verkdufers vornehmen, wird dieser das
Geld unverziiglich auf das unten bezeichnete Konto weiterleiten.

Der Kaufer verpflichtet sich, die an den Verkaufer zu leistende Kaufpreiszahlung
in Héhe von EUR, das entspricht EUR pro Hektar, ausschlieBlich auf das
Konto des Grundstiicksvermittlers bei der

Bank Raiffeisenbank Ravensburg eG
IBAN DE 91 6506 2577 0033 0000 00
BIC GENODES1RRV

zu leisten.

Der Grundstlcksvermittler verpflichtet sich, den Kaufpreis, den er mit dem
Verkaufer vereinbart hat, in dieser Hohe an diesen weiterzuleiten.

Der Grundstiicksvermittler ist berechtigt, dem beauftragten paraguayischen
Notar die Vertrdge vorzulegen, aus welchen sich die Verpflichtung zur
Kaufpreiszahlung auf das Konto des Vermittlers ergibt.

§ 4 Falligkeit der Kaufpreiszahlung

Mit Unterzeichnung des vorliegenden Vermittlungsvertrages zahlt der Kaufer
15 % des Kaufpreises auf das in § 3 genannte Konto des Grundstiicksvermittlers.

Die Restzahlung in Hohe von 85 % erfolgt mit Uberschreibung des Grundstiicks
auf den Kdufer und schriftlicher Anzeige des Notars. Bei vereinbarter
Ratenzahlung sind die auf der Rechnung angegebenen Zahlungsfristen bindend.

§ 5 Schlussbestimmungen

Anderungen und/oder Ergdnzungen dieses Vertrages bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit der Schriftform. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages
ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden oder sollte sich in diesem
Vertrag eine Liicke befinden, so wird hierdurch die Gultigkeit der Ubrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Anstelle einer unwirksamen Bestimmung gilt
diejenige wirksame Bestimmung als vereinbart, die dem Zweck der
unwirksamen Bestimmungen am ndchsten kommt. Im Fall einer Licke gilt
diejenige Bestimmung als vereinbart, die dem entspricht, was nach dem
wirtschaftlichen Zweck dieses Vertrages vereinbart worden ware, wenn die
Parteien diesen Umstand von vornherein bedacht hatten.

§ 6 Streitigkeiten

Fur Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit diesem Vertrag
entstehen, gilt Ravensburg als Erfullungsort und Gerichtsstand, sofern
gesetzlich zuldssig.

Ort, Datum

Grundstlcksvermittler
(Miller Forest Investment AG)

Ort, Datum

Verkaufer
(Felber Forestal S.A.)

Ort, Datum

Kaufer
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P. ANSPRECHPARTNER BEI DER MILLER FOREST INVESTMENT AG

Josef Miller | Alleinvorstand (CEO)

Die Leidenschaft des gelernten Forstmeisters gilt dem Okosystem
Wald und dem Kontinent Sidamerika gleichermalen. Vor der
Grindung der Miller Forest Investment AG griindet er im Jahre 1984
das Reiseunternehmen Miller Reisen GmbH, welches heute in
Deutschland Marktfiihrer fur individuelle Lateinamerikareisen ist.

josef.miller@miller-investment.de
+49 (0) 7529 971 558-95

Pierre Guttwein | Leiter Vertrieb & Marketing

Ansprechpartner fir alle Kunden, Interessenten und Vermittler.
Aufgrund seines BWL-Studiums mit Schwerpunkt Tourismus sowie
seiner  Erfahrungen im  Reisevertrieb ist der gelernte
Industriekaufmann mit den ortlichen Gegebenheiten in Stidamerika
vertraut. Regelmalig besucht er personlich die Aufforstungsflachen in

Paraguay.

pierre.guttwein@miller-investment.de
+49 (0) 7529 971 558-42

Andrea Elbs | Vertriebsassistentin

Andrea Elbs koordiniert die Kundenbetreuung von der
Vertragserstellung  bis  hin zur Pflege der Datenbanken.
Messeorganisation und Buchhaltung gehdren ebenso zu ihrem

Aufgabengebiet.

andrea.elbs@miller-investment.de
+49 (0) 7529 971 558-43


mailto:miller@miller-investment.de
mailto:koros@miller-investment.de
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Blick auf die Miller-Aufforstung entlang der Ruta 8 siidlich von Maciel/Paraguay.

Forstingenieur Jonas Hénnebeck, Forstbetriebsleiter Carsten Felber und Vertriebsleiter Pierre Guttwein vor Ort in Paraguay.



Miller Forest Investment AG

Millerhof 4

D-88281 Schlier

Telefon: +49 (0) 7529 971 558-0
Telefax: +49 (0) 7529 971 558-50

info@miller-investment.de www.miller-investment.de



mailto:info@miller-investment.de
http://www.miller-investment.de/

